“Urge mejorar el PBI
potencial para crecer”

El Banco Central de Reserva del Peru (BCRP) habia adelantado
que en los meses de agosto y septiembre se registrarian
crecimientos del PBI de 1,3 % y 1, 9%, respectivamente. ¢Qué
opina al respecto?

Es muy probable que se logren estos estimados tomando en
cuenta la recuperacion de las actividades mineras, como es el
caso de Anglo American Quellaveco. No obstante, si bien tomd
fuerza (sus operaciones) a mediados de 2022, su impacto va a
empezar a diluirse en lo que resta del ano y seran otras
mineras, como Las Bambas, las que tendrdn un mejor desempefo
en lo que resta del 2023. Con ello, la mineria estaria
ayudando de manera importante a que la economia se recupere,
considerando que este sector representa el 14 % del PBI.

Lee también: La mineria avanza a paso lento en el Peru

Aparte de la mineria, équé otro sector va a empujar dicha
recuperacion?

Con un aporte del 3 % al PBI, el Turismo es otro sector que
podria dinamizar nuestra economia. Se observa un cierto
crecimiento en el sector Alojamiento y Restaurantes, pues
entre enero y julio se reporta un avance de 4,6 %. Si estas
actividades siguen creciendo, pueden hacer que el tercer
trimestre tenga un favorable desempeno; lo que va a ayudar, a
gue el estimado del BCRP para 2023 se cumpla (0,9%).

Con este contexto, icuales son sus expectativas para el udltimo
trimestre del ano?

El cuarto trimestre es mas complicado. La Comisidn
Multisectorial del Estudio Nacional del Fendémeno E1l Nifo
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(Enfen) informé 1la presencia de un Nino fuerte con una
probabilidad de 35 % (antes 25%), que, de golpearnos, tendra
un efecto nocivo para fines de noviembre y diciembre, lo que
puede generar un efecto negativo hacia la expectativa
empresarial y confianza del consumidor que, si no mejoran,
harian que el cuarto trimestre cierre cercano a 0%.

No obstante, estimo que este cuarto trimestre se situaria en 1
%, en el sentido de que El Nifo no va a golpear fuerte. No
obstante, la probabilidad del 35 % hace cambiar ese escenario,
lo que implica un impacto mayor a lo habitual.

En resumen, el crecimiento del tercer trimestre sera cercano a
0%, ya que julio cerrd en negativo y el Ultimo trimestre
podriamos crecer 1% y terminar con un incremento ligeramente
positivo en el presente ano (0,5 %). Este U4ltimo responderia,
en parte, al aporte de las operaciones de la minera
Quellaveco, recalcando que, en julio, la mineria fue el dnico
sector que registrd un crecimiento a dos digitos (11,38 %) y
entre enero y julio su expansién fue de 10,1 %. Sin 1la
contribucién de la mineria estariamos decreciendo en alrededor
de 2%.

¢Y para el 2024, como se proyecta que se comporte el PBI?

Para el préximo afio, me inclino por un crecimiento econdmico
de 2 %, si es que la presencia de un Nino (Global y Costero)
no es tan fuerte.

¢Y qué podria funcionar para impulsar la economia del pais?

Lo que podria funcionar, y que es fundamental, es trabajar de
manera adecuada las expectativas empresariales y la confianza
del consumidor, porque no siento que estén yendo a buen nivel.
Estos dos indicadores se han visto afectados por el clima
politico, social y econémico del pais.

En 1o que se refiere al clima politico, todas las encuestas
muestran que no hay una real aceptacidén del Congreso ni del
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Poder Ejecutivo. Eso hace que la gente consuma menos. Aqui se
debe decir que, en la medida que la gente tenga mas confianza,
en el futuro la economia ira mucho mejor.

En lo que respecta al segundo tema (clima social), si bien
estamos mejor que a principios de afno en cuanto a
inestabilidad social, hay ciertos indicadores, como la
pobreza, que no van a mejorar en el presente ejercicio.

En cuanto al tercer aspecto, lo real es que la economia y la
demanda interna aun no despegan y tampoco abunda el empleo, 1o
que golpea las expectativas. Todo esto va alimentando un
clima no muy positivo.

Lee también: PBI peruano creceria solo 1,4 % este aifio por
menor desempefo de sectores productivos

Ante este panorama, iqué debe hacer el Gobierno?

Es una labor de todos, sobre todo del Estado. Insistimos, hay
gue mejorar las expectativas para seguir creciendo. Se debe
aclarar el panorama. No hay forma de recuperarnos si no
atendemos la inversidn privada.

Y otro punto que también se debe hacer es analizar el PBI
potencial, indicador que nos permite ver qué tanto podemos
crecer con los recursos ya existentes.

Hace unos anos, este indicador fluctuaba entre 4 % y 5 %, hoy
en dia el rango se ubica entre 2 %y 3 %. Por eso, si no
mejoramos en infraestructura, capital humano, expectativas,
financiamiento al exterior, entre otros temas, no vamos a
mejorar el PBI potencial y si no lo hacemos no vamos a
optimizar el PBI nacional.

En ese sentido, por ejemplo, la Agencia de Promocidén de la
Inversion Privada (ProInversidn) debe sequir promoviendo
importantes inversiones en el exterior mediante Asociaciones
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Publico Privadas (APP), Obras por Impuestos, entre otras
modalidades, cuyo efecto se podra sentir el préximo afo
permitiendo también mejorar las expectativas.

Respecto a la inflacién, éseguira con un desempeiio a la baja?

Primero hay que destacar el manejo adecuado del BCRP sobre la
inflacidén que ha buscado acercarse al rango meta (entre 1 % y
3 %). No obstante, con la presencia de El Niho es muy probable
que cerremos a una tasa de 4 %.

No olvidemos que este fendmeno climatolégico afecta a todo el
circuito productivo, especialmente en el norte del pais, pues
no solo perjudica la infraestructura de transporte e
hidrdulica, sino el normal abastamiento de alimentos y demds
suministros, generando un efecto en la inflaciodn.

Por ello, coincido con muchos analistas, en que el Gobierno
debe trabajar 24x7, dando todas las normas de emergencia
necesarias para combatir los efectos finales de un Nifho
fuerte.

LEER MAS:

Fendémenos climatoldégicos: ¢Qué estrategias aplican los
sectores afectados?
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