Economia peruana: el
crecimiento en el 2025 sera
moderado

Este afo se presenta como un periodo de desafios globales y
oportunidades para un crecimiento econdémico moderado. Tras un
2024 con una recuperacién cercana al 3 %, el 2025 muestra un
panorama con limitados motores de crecimiento para el pais,
condicionado por la necesidad de que se preserve la
estabilidad macroecondémica y se reduzca el déficit fiscal.

Proyecciones por el lado de 1la
oferta

E1l crecimiento econémico proyectado para el Perd en el 2025 es
de 2,8 %, inferior al 3 % estimado del 2024 y alun insuficiente
para cubrir las necesidades del pais en términos de generacidén
de empleo y reduccién de la pobreza.

Las proyecciones muestran que, en el presente afo, todos los
sectores econdmicos estaran en azul. Destacan con un mayor
crecimiento: Construccion (3,7 %); Electricidad, Gas y Agua
(3,3 %) y Manufactura (3,2 %). Asimismo, los sectores de
Comercio y Agropecuario registrarian un avance del 3,1 %. Un
factor para destacar es la recuperacion del sector minero, que
se espera que crezca 2,6 % superando el 2,2 % proyectado para
el 2024. A su vez, el sector Servicios, que tiene un peso
significativo en 1la economia nacional, alcanzaria un
crecimiento del 2,9 %.

Cabe sefalar que, a pesar de que el crecimiento del PBI del
2025 seria menor que el del 2024, se prevé que todos los
sectores, excepto Pesca y Construccion, experimenten un mayor
dinamismo, con Mineria y la Electricidad liderando esta
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recuperacién. El impulso en el sector minero responde
principalmente al incremento en 1la produccién de cobre,
consolidando su papel como motor clave de 1la economia
nacional.
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Consumo e inversion

Desde el enfoque del gasto, en el 2025 el consumo privado,
equivalente al 65 % del PBI, experimentaria una expansidén del
2,9 %. La recuperacién del empleo formal, que se aproxima a
los 4 500 000 de trabajadores; la mejora en el ingreso de las
familias; e 1ingresos extraordinarios como la posible
disponibilidad de la CTS; refuerzan esta proyeccién. Del mismo
modo se espera que el consumo publico crezca en 2,1 %.

Por su parte, para la inversidn privada, el segundo componente
mas importante de 1la demanda interna, se proyecta un
crecimiento del 2,5 %, reflejando signos de recuperacién en
comparacién al 2024. Cabe mencionar que, la cartera de
ProInversién para el presente afo cuenta con 28 proyectos que
de ser adjudicados alcanzaran una inversién de US$ 7 894
millones equivalente al 2,6 % del PBI.



Sin embargo, algunos componentes mostraran una severa
disminucidén en su dinamismo. Es el caso de la inversién
piblica, cuyo crecimiento se reduciria de 12,5 % en el 2024 a
2,9 % en el 2025. De hecho, el afio pasado se alcanz6 un nivel
récord de ejecucién de mds de S/ 57 700 millones invertidos.
En este punto es preciso senalar que seguir este camino
profundizaria el déficit fiscal, considerando que 1la
recuperacidn de la recaudacidén va a un menor ritmo. Ademas,
proyectos de infraestructura de gran envergadura, como la
Linea 3 y 4 del Metro de Lima, asi como el Tren Lima-Ica,
tendran asignaciones presupuestarias significativas a partir
de 2026, lo que postergara su impacto en la inversidn publica.
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Déficit fiscal

Se espera que el déficit fiscal cierre el afo en -2,5 % del
PBI, una mejora frente al -2,9 % del 2024. Esta reduccidn se
daria por el menor ritmo de gasto en la inversidn publica,
influenciado por un crecimiento moderado de 4,6 % del
presupuesto publico en el 2025 en comparacién a la elevada
tendencia al alza registrada en los uUltimos afos (7,6% en



2022, 9 % en 2023 y 12,1 % en 2024).

Asimismo, una mejor gestidén tributaria y la implementacidn de
nuevos impuestos a los servicios digitales y plataformas de
apuestas en linea contribuirdn a fortalecer los ingresos
fiscales, reduciendo asi las presiones sobre las finanzas
publicas.

En este contexto, el 2025 inicidé con cambios favorables en la
recaudacion tributaria, destacando la “Tasa Netflix”, que,
desde el 1 de diciembre pasado, aplica el IGV de 18 % a
plataformas digitales no domiciliadas como Netflix, Disney,
Apple, Spotify, Max, entre otros. Esta nueva normativa alcanza
también a las aplicaciones de taxi como Uber e InDrive. Los
primeros resultados favorables se reflejarian a partir de
enero del 2025, con una recaudacién estimada en S/ 600 000 000
anuales, segln proyecciones de la Sunat.

Asimismo, a partir del 1 de enero de este afio, entrara en
vigor un impuesto del 12 % sobre las utilidades de las casas
de apuestas deportivas en linea que operan en el pais, lo que
permitira sumar unos S/ 70 000 000 de recaudacidén en el 2025
con miras a incrementarse en los préximos afos.

Comercio Exterior

En comercio internacional, en el 2025 se espera la
consolidaciéon de los Tratados de Libre Comercio (TLC) con
India e Indonesia, dos de las economias mas pobladas del mundo
caracterizadas por amplias oportunidades para la exportacidn
de productos peruanos.

El acuerdo con la India avanza significativamente, por lo cual
se espera que este se concrete este ano; mientras que el pacto
con Indonesia esta préximo a ser firmado. Con todo, se
proyecta una expansion de las exportaciones en 3,4 % y de las
importaciones en 2,8 %.



No obstante, existe incertidumbre en los paises emergentes por
el inicio del segundo mandato de Donald Trump debido a sus
amenazas de politicas proteccionistas, guerra comercial contra
China y Europa, asi como a la renegociacidén del TLC entre
Estados Unidos, México y Canadd. Esta posibilidad exige a los
paises emergentes a estar preparados para enfrentar medidas
que puedan afectar la evolucidn de las exportaciones e
importaciones.

Perspectivas trimestrales

Finalmente, el primer trimestre del 2025 apunta a tener un
crecimiento de la economia del 3 %, impulsado por la temporada
de verano y una recuperacién del empleo desde abril del 2024,
mejorando el ingreso y consumo de los hogares. A esto se suma
el control de la inflacidn que mejora el poder adquisitivo de
las familias. Sin embargo, se prevé una moderacién en el ritmo
de crecimiento al 2,3 % en el segundo trimestre.

En conclusidén, el 2025 plantea retos significativos para la
economia peruana, desde la necesidad de consolidar el
crecimiento econdémico hasta enfrentar incertidumbres externas.
En ese contexto, la combinacidén de la recuperacién sectorial,
mejora en la gestidn tributaria y oportunidades en el comercio
exterior seran claves para mantener un desarrollo sostenible.

LEE MAS:

CCL presente en la “Séptima Plenaria de la Coalicidn Nacional
de Economia Circular”
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Economia peruana 2024: logros
y retos fiscales

ELl 2024 cierra con importantes avances en la estabilidad
macroecondémica del Perl, destacando el manejo exitoso de la
inflacién y un superavit sostenido en la balanza comercial,
siendo determinantes para mantener la economia del pais. La
contencién de la inflacién ha preservado el poder adquisitivo
de los hogares, mientras que el superdavit comercial ha
consolidado una posicién robusta en el comercio exterior.
Sectores como la agroexportacidén y la mineria han sido claves
en este logro, gracias a una demanda internacional sostenida y
precios competitivos. Sin embargo, la recuperacidén econdmica
se mantiene gradual y enfrenta desafios en sectores que aln no
han alcanzado niveles prepandemia. Esto resalta la necesidad
de continuar implementando politicas enfocadas en 1la
inversidén, productividad y generacidon de empleo.

Inflacion controlada

El descenso sostenido de la inflacidén ha sido uno de 1los
mayores logros mas significativos del ano, el cual alcanzé
tasas negativas en septiembre (-0,24 %) y octubre (-0,09 %).
Esto posiciona a Perid como una de las pocas economias de la
region que cerrara el 2024 con una inflaciodn dentro del rango
meta del Banco Central de Reserva del Peru (BCRP), a
diferencia de Chile, Colombia, México y Brasil, que no lo
alcanzaran hasta el 2025.

En noviembre, la inflacidén anualizada se situé en 2,27 %,
mientras que la subyacente, que excluye alimentos y energia,
fue de 2,56 %. Las expectativas inflacionarias también han
mejorado, con proyecciones de analistas y el sistema. Estas


https://lacamara.pe/economia-peruana-2024-logros-y-retos-fiscales/
https://lacamara.pe/economia-peruana-2024-logros-y-retos-fiscales/
https://lacamara.pe/uit-2025-cual-es-su-nuevo-monto-para-el-proximo-ano-en-peru/
https://lacamara.pe/inflacion-en-peru-un-respiro-economico-con-cifras-alentadoras/

cifras refuerzan la confianza en las politicas monetarias
aplicadas.

Balanza comercial fuerte

El 2024 ha sido un afno positivo para la balanza comercial,
gracias al crecimiento de las exportaciones de productos
tradicionales como minerales (cobre, oro y zinc) y productos
agricolas (café, frutas y hortalizas). Hasta octubre, el
superavit comercial alcanz6 un maximo de US$ 22 547 millones,
con exportaciones totales por US$ 61 132 millones (+10,8 %
versus 2023) y un crecimiento minimo de las importaciones (2
%). Este superdavit se vio favorecido por la mejora en 1los
términos de intercambio, que crecieron 15,3 % debido al
aumento en los precios de exportacidén (+11 %) y una caida en
los de importacién (-3,7%).

Reservas internacionales y tipo de
cambio

Al 11 de diciembre de 2024, las Reservas Internacionales Netas
(RIN) ascendieron a US$ 83 904 millones, representando el 29 %
del PBI, y se espera que cierren el afo en torno a US$ 83 000
millones, reflejando una expansidén de US$ 11 867 millones
respecto al 2023. Este nivel de reservas refuerza la capacidad
del BCRP para mitigar fluctuaciones en el tipo de cambio,
manteniendo al sol peruano como una de las monedas mas
estables de 1la regidén, con una devaluacidén minima de 0,5%
respecto a diciembre del 2023. En contraste, otras monedas de
la region experimentaron caidas significativas frente al ddlar
como el peso chileno (-10,7 %), el peso colombiano (-12 %) vy
el peso mexicano (-18,6%).



Desafios fiscales

E1l balance fiscal de 2024 muestra un déficit del 3,9 % del PBI
al mes de noviembre, el mas alto desde 1992, excluyendo
obviamente al 2020, ano de la pandemia. El incremento
acelerado de la inversidn publica, asi como una recaudacidn
tributaria insuficiente, son las causas de este elevado
déficit. E1l resultado primario negativo de las empresas
publicas y el financiamiento continuo de Petroperd también han
contribuido a esta situacidn. Fitch Ratings ha advertido sobre
los riesgos de un gasto publico descontrolado y 1la
inestabilidad politica, que podrian intensificarse en 2025.
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Crecimiento economico

El presente afio deja un crecimiento estimado cercano al 3 %,
una mejora significativa frente al -0,4 % registrado en 2023.
Este resultado refleja sefales de una recuperacién econdmica,
pero que aun resulta insuficientes para las brechas sociales
del pais. Hay que recordar el incremento de la pobreza, que
pasé de afectar al 27,5 % de la poblacién en 2022 al 29 % en
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2023.

Entre enero y octubre, los sectores que lideraron el
crecimiento econdémico fueron Transporte y almacenamiento (5,9
%), Construccion (4,3 %), Otros servicios (4,1 %), Servicios
prestados a empresas (3,6 %) y Alojamiento y restaurantes (3,5

[+
%) .

Aunque la inversidn plblica crecidé un notable 21,2 % al tercer
trimestre del ano, esto se logrd a costa de un mayor déficit
fiscal. Por el lado privado, tanto el consumo como la
inversién mostraron un desempefio modesto, con incrementos de
apenas 2,4 %y 0,4 %, respectivamente. Sin embargo, la mejora
en las expectativas empresariales sugiere una recuperacidn mas
sdélida del gasto privado durante el proximo afo.

No obstante, a pesar de estos avances, el Gobierno enfrenta
una creciente violencia y criminalidad, que han alcanzado
niveles preocupantes en varias regiones del pais. Este
problema afecta especialmente al sector de micro y pequenas
empresas, generando un clima de incertidumbre que limita el
desarrollo de los negocios y de la actividad econdmica en
general.

En resumen, el ano 2024 deja un balance mixto: logros
importantes en estabilidad macroecondémica y sectores claves,
pero también retos fiscales y sociales que demandan atencidn
inmediata. La promocién de inversiones sostenibles, el
fortalecimiento de la seguridad y la mejora en la recaudacidén
fiscal son prioritarias para asegurar un crecimiento inclusivo
y sostenido en los prdéximos afios.

LEE MAS:

CCL: Ventas retail sumarédn S/14 000 millones en navidad con
alta demanda por la tecnologia
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Recuperemos 1la senda de
crecimiento

Un pais que quiere atraer inversiones para lograr mayor
crecimiento, como el Perd, necesita un escenario estable en
términos politicos y econdémicos. En el aspecto econdémico, el
pais tiene mas de tres décadas con una estabilidad
macroecondémica comprobada, que nos ha permitido sortear los
shocks financieros nacionales e internacionales. Una baja
inflacidén, un tipo de cambio estable y un buen respaldo de
reservas internacionales forman parte de nuestra carta de
presentacion.

Sin embargo, el entorno politico se ha deteriorado con el
transcurrir de los afos. Lo que los analistas politicos
denominaban “cuerdas separadas”, es decir, que lo politico no
afectaba la economia del pais, terminé, y hoy somos testigos
de que si afecta sustancialmente, al tener un crecimiento
insuficiente de 2,1 % en la ultima década. Las iniciativas
populistas y “leyes hechas a la medida” emitidas por 1los
congresistas de la Republica afectan la eficiencia y son una
mala sefal para los que quieren invertir en el pais.

La liberacion de 1la Compensacidon por Tiempo de Servicios
(CTS), los fondos de las AFP, en el tema econdmico; asi como
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las modificaciones a las leyes de colaboracién eficaz, de
lucha contra el crimen organizado, la amnistia que prescribe
delitos de lesa humanidad y la reduccién de los plazos de
prescripcién de delitos a solo un afo, en el aspecto politico,
son nocivas para el pais.

En vista que el Congreso no aprobdé las Primarias Abiertas
Simultaneas y Obligatorias (PASO), pese a que fueron
incorporadas en el sistema electoral por la Ley 30998 de
agosto de 2019, su aplicacién fue suspendida hasta en dos
oportunidades y se regresé a los sistemas de eleccidn interna
de candidatos en los partidos: abiertas a los ciudadanos con
inscripcidén previa para votar, un militante un voto, y la
eleccién por delegados. En ese sentido, la Camara de Comercio
de Lima (CCL) propone aplicar algunas propuestas de
emergencia, para aliviar de alguna manera la situacidn
complicada en la que nos encontramos.

La propuesta integral que presentd la CCL ante el Congreso de
la Replblica en 2022 plantea elevar la valla del 10 % al 25 %,
con el objetivo de que 1los candidatos tengan mayor
representatividad. Aumentar este porcentaje impedira que
muchas listas no obtengan la votacidon minima que les permita
postular. Por ende, habria menos candidatos y el ganador
tendria mayor legitimidad, a diferencia de lo que ocurrid en
las Ultimas elecciones de 2021. El fin de esta propuesta es
buscar mayor y mejor representatividad de las autoridades
durante su periodo de gestiodn.

Recordemos que participaron 18 candidatos y Perd Libre y
Fuerza Popular pasaron a segunda vuelta con el 19 % y 13 %,
respectivamente. En las elecciones generales de 2011, en las
que se presentaron 11 candidatos, los dos primeros obtuvieron
el 28 % y 21 %, mientras que, en 2016, captaron el 33 % y 17
%. Es decir, en la medida en que aumentdé el nimero de
candidatos a la presidencia del pais, también hubo mayor
atomizacién de los votos.



A nivel regional, el Peru es el pais que posee mas candidatos
a la presidencia. A la fecha, existen 35 agrupaciones que se
alistan a postular y otras 23 esperando ser autorizadas para
participar en las préximas elecciones. Es una cifra excesiva
en comparacion con las Ultimas elecciones en los paises
vecinos: Chile tuvo 7 candidatos, Ecuador, 6; Colombia, 6;
Bolivia, 5, y Argentina, 5.

Otra medida para facilitar la formacién de alianzas
electorales es dejar sin efecto la exigencia de requerir el 1
% adicional de votos a las organizaciones politicas que
decidan ir en alianzas en 1las préximas elecciones
presidenciales.

Esto nos permitira evitar la dispersidén de candidatos, 1la
confusion ciudadana y, en consecuencia, que las agrupaciones
con bajo respaldo popular pasen a la segunda vuelta, como ha
ocurrido en las Ultimas elecciones, por lo que la gran mayoria
de ciudadanos no se sienten representados por las autoridades
electas.

Asimismo, la CCL expresa su rechazo al proyecto de ley
recientemente presentado que busca habilitar a personas con
sentencias por delitos de corrupcidén para postular a la
Presidencia de la Republica en el préximo proceso electoral.
La CCL exhorta a los actores politicos y a la sociedad en su
conjunto a exigir al Congreso de la Replblica aprobar las
reformas que vayan en 1linea con 1la idoneidad vy
representatividad, porque las actuales van en contra de 1los
principios democraticos, la integridad y la lucha contra 1la
corrupcidén que nuestro pais requiere para seguir avanzando por
la senda del crecimiento y desarrollo de todos sus ciudadanos.

El fortalecimiento de nuestra democracia es esencial para
construir un pais justo y equitativo, en el que se respete el
Estado de derecho y sus lideres representen valores éticos y
de integridad.



Recuperemos la senda de crecimiento

Oscar Chavez: «El PBI peruano
deberia crecer a una tasa de
7% anual»

Proximos a un cambio de gobierno, éiqué tan importante es el
libro Programa Econémico 2021-2026 de la CCL?

Es prioritaria para el préximo gobierno, tomando en cuenta las
consecuencias que nos dejé la Covid-19 en nuestra economia:
una caida del producto bruto interno (PBI) de 11,1%, un
incremento de la pobreza del 20,2% al 30,1% de la poblaciodn,
asi como una reduccioén de la clase media del 43,6% al 24%.

En ese sentido, y luego de un analisis de la coyuntura y
perspectivas de la economia mundial y nacional, el Instituto
de Economia y Desarrollo Empresarial (IEDEP) de la Camara de
Comercio de Lima (CCL) presenta el Programa Econémico 2021-
2026 que estructura cinco temas centrales destinados a
recuperar la economia peruana.

iQué objetivo tiene esta edicién?

El Programa Econémico 2021-2026 tiene como objetivo alcanzar
un alto y sostenido crecimiento econdmico. Estamos seguros de
que por esta via se generara mayor empleo formal e ingresos
para los hogares, reduciendo la pobreza e inequidad vy
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recuperando la clase media.

Este ciclo expansivo, ademas, debe generar los recursos
tributarios necesarios para que el Estado brinde servicios de
salud y educacién universal y de calidad.

Luego de la pandemia, éiqué se debe hacer para que el pais
retome la senda de crecimiento los préximos cinco aios?

Luego de culminado un proceso nacional de vacunacién y la
urgente reactivacidén econdmica que nos permita alcanzar
niveles de produccién pre pandemia, el Perd debe poner énfasis
en incrementar su productividad y competitividad para lograr
un crecimiento como el ocurrido en el primer decenio del
presente siglo, el cual, sumado a la mejora en los precios de
los commodities, permitié que el PBI creciera a una tasa de
5,6% anual y la pobreza se redujera de 58,7% en 2004 a 21,8%
en 2015.

éCuales son los motores de este crecimiento econémico?

ELl Programa distingue dos cimientos para el crecimiento: la
estabilidad macroecondémica y 1la fortaleza de 1las
instituciones, y se consideran tres motores que lo impulsan:
la inversiodn, la productividad y las exportaciones.

En cada uno de los casos, estan explicitamente sefaladas las
politicas y acciones que corresponden efectuar para que se
materialicen y que, aplicadas de manera integral y simultdnea,
permitan expandir la capacidad productiva del pais y asi
alcanzar un mayor y mejor bienestar para todos los peruanos.



Para el Banco Mundial el crecimiento econdémico en los paises
de América Latina y el Caribe explicdé el 66% de la reduccidn
de la pobreza y el 74% de la expansién de la clase media en
las primeras décadas del 2000.

¢Qué escenarios tenemos para el ingreso per capita y 1la
pobreza en el pais al 20267

El crecimiento promedio entre los anos 2010 y 2019 fue de
4,5%, el cual, de mantenerse, es insuficiente para cubrir
adecuadamente las necesidades del pais. El PBI peruano deberia
crecer a una tasa del 7% anual por un periodo de veinte anos
para ver resultados concretos.

Con ello, lograriamos alcanzar el PBI per capita mas alto de
América del Sur, una tasa de desempleo del 2,3% similar a
economias como Suiza y Singapur, y reducir la pobreza a apenas
4% de la poblaciodn.

¢Qué tan importante es para el Peru respetar los fundamentos
macroeconomicos?

Es imposible que un pais logre un crecimiento sostenido si es
que no cuenta con sélidos fundamentos macroeconémicos.

La estabilidad de precios, cuentas fiscales y cuentas externas
sostenibles, y una baja deuda plblica son requisitos para que
una economia no requiera ninguna politica de ajuste ni frene
el crecimiento, asi como también 1le permite enfrentar



eventuales shocks externos en mejores condiciones.

Por eso, es indispensable que el Banco Central de Reserva del
Perid (BCR) mantenga su autonomia, cumpliendo con su finalidad
Unica de preservar la estabilidad monetaria, ademas de
recuperar la sostenibilidad de las cuentas fiscales, la cual
ha sido golpeada por la crisis sanitaria, llegandose a un
déficit fiscal para el afo 2020 de 8,9% del PBI, nivel que no
se registraba desde 1990. Y en lo que se refiere a la deuda
publica, esta 1llegd al 35% del PBI en el 2020.

Sin duda que existiran presiones para un mayor endeudamiento
por la magnitud de la crisis. Prevemos que, a medida que se
vaya reduciendo el déficit fiscal por el mayor crecimiento
economico y la mejora en los términos de intercambio, se
frenara el endeudamiento.

Esto es fundamental para que el gasto en pago de intereses de
deuda no reste recursos para las necesidades de inversidn
publica de los préximos afos.

iComo fortalecer las instituciones para consolidar 1la
democracia en nuestro pais?

Fortalecer las instituciones es fundamental para consolidar
tanto la democracia como la economia social de mercado,
establecida como sistema econémico por la Constitucidn. Es
vital, para 1la gobernabilidad del pais, mantener 1la
estabilidad politica, social y econdmica, y asi hacer viable
dos de los motores centrales del crecimiento econdmico: 1la
inversién y la productividad.



Lamentablemente, el Per( esta involucionando peligrosamente en
el aspecto de instituciones, no solo por lo vivido en 1los
Ultimos cinco afnos, sino también por lo que se puede apreciar
en estudios internacionales como el Reporte de Competitividad
Global (RCG) del Foro Econdomico Mundial.

Comparando el RPG 2011-2012 con el RPG 2019 se observa que en
ocho afilos se avanzé apenas en una posicidon en el pilar de
Instituciones, del puesto 95° al 94°, en un universo de 140
paises evaluados.

Un andlisis mas detallado permite identificar retrocesos en
aspectos de derechos de propiedad, proteccién a la propiedad
intelectual, independencia judicial, barreras burocrdaticas e
inseguridad.

BCR: Peru crecera 10,7% este
ano 1impulsado por demanda
interna

La economia peruana crecerda 10,7% en el 2021, impulsado por la
demanda interna, con lo cual registrara el mayor crecimiento
entre los paises de la regidén, indic6é el Banco Central de
Reserva (BCR).
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El presidente del BCR, Julio Velarde, sostuvo que el
crecimiento de este afio estaria sustentado en el dinamismo de
la demanda interna tras la flexibilizacidén de las medidas
sanitarias y la recuperacion de la demanda externa.

En su Reporte de Inflacidén «Panorama actual y proyecciones
macroeconémicas 2021 -2022», el BCR elevdé la proyeccidén de
crecimiento de la demanda interna para el Peru en el 2021 de
9,6% a 10,3%.

«En el 2020 1la economia peruana registrdé una de 1las
contracciones mas fuertes de Latinoamérica. No obstante, en el
2021 se recuperaria a un ritmo mucho mds rapido respecto a los
demas paises de la regidn», estimd Velarde.

La recuperacidén econoémica se realizaria en un contexto de
vacunacioén masiva en la segunda mitad del 2021.

ELl BCR refiridé que en el primer trimestre del afo el PBI
crecié mas de lo esperado (3,8%) y estimdé que la recuperacidn
del PBI de Perid seria menor en el segundo y tercer trimestre
de este afno por la incertidumbre electoral.

Proyecciones para el 2022

Velarde proyectdé que el 2022 la tasa de crecimiento del PBI de
Peri se ubicaria en 4,5%. Este escenario de proyeccidén asume
un ambiente de estabilidad macroeconodmica y politicas que



favorezcan la inversion y la creacién de empleo productivo.

«En un entorno de estabilidad politica y social, vy
recuperacioéon de la confianza empresarial, el PBI alcanzaria su
nivel prepandemia en el primer trimestre del 2022», recalcd en
la presentacion.

Banco Mundial sube proyeccion
de crecimiento para Peru a
10,3% este ano

ELl Banco Mundial (BM) elevd a 10,3% su estimacidén de
crecimiento de la economia peruana este afio, cifra mayor al
8,1% previsto en marzo, segun su informe sobre perspectivas
econdmicas globales.

El Perd tendria este afio el segundo mayor crecimiento
economico, solo detrds de Guyana, cuya economia creceria
20,9%.

Este aumento de la economia peruana se daria por el impulso
del consumo privado y una aceleracion de la inversion publica.
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u Importaciones de calzado, licores y relojes aumentan por
Dia del Padre

D Moquegua, Ica y Ancash concentran el 50,2% de
inversiones mineras

u Indecopi elabora reportes gratuitos sobre patentes para
empresas

La economia de Perd veria beneficiada ante mejores condiciones
crediticias y de apoyo externo, asi como el incremento en la
cotizacién del cobre, indicé en su informe «Perspectivas
Econdmicas Mundiales».

Asimismo, el Banco Mundial proyecté que para el 2022 habria un
aumento del Producto Bruto Interno (PBI) de Peru de 3,9%.

Region

Segin las proyecciones para América Latina y el Caribe, se
espera que la actividad econdémica regional crezca un 5,2% en
2021 y un 2,9% en 2022. Otros paises de la regidén en los que
se proyecta una ligera recuperacién econdémica son Panama,
Argentina, Chile, y Colombia.
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Pandemia

El Banco Mundial indic6 que la regidon continla severamente
afectada por la pandemia del COVID-19, mientras que los casos
han aumentado de forma abrupta tras haberse ralentizado a
principios de 2021.

En su informe sostuvo que en la primera mitad del afo, las
restricciones a la circulacidén se endurecieron en paises como
Argentina, Barbados, Brasil, Colombia, Ecuador, Paraguay, Peru
y Uruguay, lo que perjudicé la actividad econdémica, en
especial en el sector de los servicios. Ademas, la vacunacidn
entre los paises es desigual.

A pesar de la reactivacion, para fin de este afo, la
produccién mundial sera alrededor de un 2% inferior a 1o que
se proyectaba antes de la pandemia, refirid en su informe.

Para 2022 las pérdidas de ingresos per capita no se habran
revertido para aproximadamente dos tercios de los mercados
emergentes y economias en desarrollo.

Entre las economias de ingreso bajo, en donde la vacunacidn se
ha retrasado, los efectos de la pandemia han anulado 1los
logros obtenidos en materia de reduccidon de la pobreza y han
agravado la inseguridad y otros problemas de larga data.



Perid debe crecer 7% al ano
para reducir drasticamente
pobreza y desempleo en 2041

El Instituto de Economia y Desarrollo Empresarial (IEDEP) de
la Cémara de Comercio de Lima(CCL) indicdé que el pails deberia
crecer a una tasa interanual del 7% para reducir la pobreza y
el desempleo a 4% y 2%, respectivamente, en los proximos 20
anos, niveles que serian entre los mas bajos del mundo.

Para lograr esta meta, el IEDEP asegurdé que el proéximo
Gobierno debe establecer un programa econdémico que otorgue
prioridad en cinco temas centrales, tales como estabilidad
macroecondmica, institucionalidad, inversiodn, productividad y
exportaciones.

Los dos primeros son considerados como los cimientos del
crecimiento y los tres restantes son los motores del
crecimiento. Estas propuestas estan comprendidas en el
Programa Economico 2021-2026 elaborado por el IEDEP.

u PBI debe crecer a altas tasas para masificar bienestar
econdémico
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u Sunat devolvera ITAN 2020 pagado en exceso en un plazo
de 30 dias habiles

u Retencidon del Impuesto a la Renta 2021 a 1los
trabajadores

De esta manera, la institucién afirmé que alcanzando altas
tasas de crecimiento sostenidas se podra contribuir con el
bienestar econdémico-social del pais.

Pobreza

Precisamente con la crisis sanitaria actual, la pobreza se
elevé hasta en 30,2% durante el 2020, representando un
retroceso si se compara con los niveles alcanzados en
prepandemia, pues estos se redujeron del 42,5% en el 2008 al
20,2% de la poblacién en el 2019, es decir, en ese intervalo
mas de 5,4 millones de peruanos dejaron de ser pobres.

Entre otros calculos, el IEDEP mostré que, si el PBI real
creciera 4,5%, la tasa de pobreza se reduciria hasta el 8%,
similar a la que tuvo Uruguay en 2018 (8,1%). Y de crecer el
PBI 5,2%, el resultado seria un nivel de pobreza de 6%, muy
cercano al de Malasia (5,6%).
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Empleo

Igualmente, para mejorar el empleo en el Peri, el pais debe
crecer al afo 7%, asi la tasa de desempleo se reduciria a 2%
en 2041, similar a los niveles de economias como Singapur y
Suiza (2,3% cada una).

En tanto, de crecer a menores tasas, como 4,5% al afno, el
desempleo llegaria al 12%, un intermedio entre las tasas
prepandemia de Espana (15,3%) y Colombia (10,5%). En caso se
logre un crecimiento de 5,2%, la tasa de desempleo se ubicaria
en 9%, en el intervalo entre Italia (9,9%) y Uruguay (8,9%).

No hay que olvidar que, durante el periodo 2005-2019, cerca de
269.000 personas se sumaban cada afno a la Poblaciédn
Econdémicamente Activa (PEA), a la vez que la poblacién ocupada
crecia en 272.000 personas, permitiendo reducir la tasa de
desempleo de 5,4% en 2005 al 3,9% en 2019.

No obstante, como consecuencia de la crisis de la COVID-19, en
el 2020 la tasa de desempleo se elevd hasta 7,4%.

Por tanto, el IEDEP senald que para alcanzar un mayor
bienestar econdémico que favorezca a la poblacién es importante
crecer a tasas altas, las que seran clave para reducir la
pobreza monetaria, eliminar la pobreza extrema y crear mayor
empleo adecuado.



CCL: Economia peruana
creceria 9,5% en el 2021

Luego de un 2020 negativo afectado por la pandemia, 1la
economia peruana creceria 9,5% en el 2021 liderando de esta
manera la regidén, pero sin recuperar aun la caida del afo
previo, proyecté el Instituto de Economia y Desarrollo
Empresarial de la Camara de Comercio de Lima (IEDEP).

Segun Bloomberg, la mediana de las proyecciones de crecimiento
para el primer trimestre 2021 se ubica en 0,1% entretanto para
el seqgundo trimestre en 32,9%.

Recuperacion de la demanda

La normalizacidon de las actividades econdmicas influydo en la
recuperacidén paulatina de la actividad econdmica y empleo en
el pais. Con ello, el mayor ingreso de los hogares y 1la
confianza empresarial impulsaran la demanda interna con lo que
se espera para el 2021 un crecimiento de 8,6% aunque menor a
la caida del 2020 (-10,6%).

»CCL: Economia peruana cerraria el ano con contraccién de
11,7%

»Economia peruana muestra clara recuperacién
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Por el lado del sector privado, el consumo se incrementaria en
8,8% y la inversién en 18,2%, que a pesar de ser tasas
importantes no logran revertir la caida del afo precedente.
Sin embargo, al representar alrededor del 80% del PBI seran
determinantes para la recuperacion econdémica del 2021.

Por el lado del componente publico del gasto, el consumo
continuara con su trayectoria de crecimiento de 5,2% con base
al mayor gasto en salud sobre todo para enfrentar la pandemia,
en educacidén y los programas de compras del gobierno para
apoyo a las mypes.

PBI POR TIPO DE GASTO I

(var. % anual)

PBI 100,0 2,2 =[il,7/ 9,5
Demanda interna 98,6 283 -10,6 8,6
Consumo privado 65,9 3,0 -10,1 8,8
Consumo publico 1,5 2,1 3,2 5,2
Inversion privada 17,9 4,0 =211 18,2
Inversion publica 4,6 -4,0 -16,3 134
Exportaciones 24,0 0,8 =175 16,4
Importaciones 22,5 1,2 -15,8 131

1/ Participacion en el PBI 2019

Fuente: INEI, MEF, BCRP, IEDEP Elaboracién: IEDEP

Cabe sefalar que el presupuesto publico 2021 aprobado a fines
del mes de noviembre destina el 17,9% a educacidén y el 11,4% a
salud. En el caso de la inversidén publica se proyecta un
incremento de 13,4% luego de una profunda caida de 16,3% en el
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ano 2020.

Asimismo, el 26% del presupuesto 2021 se destinard a gasto de
capital, concentrado en 65,2% en el gobierno nacional y el
resto para los gobiernos subnacionales. Es importante resaltar
que el programa Arranca Peru contempla recursos para
inversiones en el sector transporte y comunicaciones,
agricultura y educacidn.

Segin el reciente Reporte de Inflacion del Banco Central de
Reserva del Peru (BCRP), 1los términos de intercambio
mejorarian en 5,3% durante el 2021, con una mejora de los
precios de exportacién de 9,3%.

A esto se suma la recuperacién de nuestros principales socios
comerciales, Estados Unidos y China, con una expansidén de su
PBI en 3,7% y 7,9%, respectivamente. En este escenario, las
exportaciones e importaciones peruanas experimentardan un
crecimiento importante durante el aifio que comienza.

América Latina

El ano 2020 fue negativo para América Latina y el Caribe
afectada por la pandemia y los extensos periodos de cuarentena
que en promedio abarcaron los cuatro meses; y que fluctuaron
entre los dos meses y medio, como en Sao Paulo, en Brasil; y
los casi cinco meses, en Ecuador.



Estos largos periodos de confinamiento y de freno en casi la
totalidad de actividades productivas, excepto las esenciales,
condujeron a la caida del Producto Bruto Interno (PBI) de 1la
regién en un 7,7%. Ademas, hay que precisar que desde el 2014
las tasas de crecimiento de la regién son bastante bajas, sin
poder superar el 1,1%.

Explicado por un efecto de rebote estadistico, el afo 2021
sera de recuperacion econdmica, sobre todo a partir del
segundo trimestre, periodo en que se inicid el confinamiento y
que redujo drasticamente el PBI en paises como Peru (-30,2%),
México (-18,7%), Colombia (-15,7%), Chile (-14,1%) y Brasil
(-11,4%).

Segin la Comisién Econdémica para América Latina (CEPAL), el
crecimiento para América Latina y el Caribe 1llegaria a 3,7%
este aifio, recuperdandose un 44% de la pérdida del PBI 2020.

Banco Mundial proyecta que
Perd crecera 7,6% en 2021

E1l Banco Mundial proyectdé que Perl registrara un crecimiento
de 7,6% en el 2021, siendo uno de los paises que alcance la
mayor expansidén econdmica en América Latina y el Caribe.

Al presentar su informe “Perspectivas econémicas mundiales”
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correspondiente a enero del 2021, sefialé que el crecimiento de
Peri este afio se beneficiara del aumento de los precios del
cobre y de la politica monetaria flexible que se encuentra en
curso.

«El crecimiento en Peri estad listo para recuperarse a 7,6%
este ano después de sufrir una de las recesiones mas profundas
de la region en 2020, en medio de un brote particularmente
grande de COVID-19”, precisé el organismo multilateral.

Ademas, la entidad estimé que el Producto Bruto Interno (PBI)
de Peru se contrajo 12% en el 2020.

»PBI cayd 3,79% en octubre siendo su menor reduccién del afo

»Superavit comercial anual de Peru alcanz6 2,9% del PBI a
setiembre de 2020

La proyeccidén de crecimiento de Perl de 7,6% esta por encima
de Colombia y Argentina (4,9%), Chile (4,2%), Bolivia (3,9%),
México (3,7%), Ecuador (3,5%), Uruguay (3,4%), Paraguay (3,3%)
y Brasil (3%). Solo Santa Lucia y Guyana lograrian mayores
tasas de expansién a Perd en 2021, con 8,1% y 7,8%
respectivamente.

América Latina

El Banco Mundial estimé que la economia de América Latina y el
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Caribe crecerd 3,7% en 2021, a medida que se flexibilicen las
iniciativas para mitigar la pandemia, se distribuyan vacunas,
se estabilicen 1los precios de los principales productos
basicos y mejoren las condiciones externas.

“No obstante, el repunte serd muy débil y se produce después
de una década de crecimiento lento. En un escenario negativo,
en el que se retrase la distribucién de las vacunas, con
efectos econdémicos secundarios, el crecimiento podria ser adn
menor, del 1,9 %", explicé.

A nivel global

Asimismo, el Banco Mundial proyecté que la economia mundial
tendra una expansion de 4%, luego de una contraccidn prevista
de 4,3% durante el 2020.

“Se espera que la economia mundial se expanda un 4% en 2021,
suponiendo que la distribucidén inicial de las vacunas contra
el COVID-19 se amplie a lo largo del ano”, sostuvo en su
informe.

“Sin embargo, es probable que la recuperacid6n sea moderada, a
menos que los encargados de la formulacidén de politicas actuen
con decisién para controlar la pandemia y apliquen reformas
que aumenten las inversiones”, puntualizo.



Yolanda Torriani: «Hay que
poner énfasis en el
crecimiento economico»

La presidenta de la CCL, Yolanda Torriani, afirma que el
Ejecutivo y el Legislativo deben abocarse a la reforma del
estado y de justicia; asi como a los programas de educacién y
salud.

¢Como podemos evitar en el futuro casos
como Lava Jato y el Club de la
Construccion? éiQué es lo que puede hacer
el empresariado para evitar casos como
estos?

Con esta experiencia, definitivamente el empresariado tendra
mayor cuidado porque la misma nos ha restado confianza a nivel
nacional e internacional, pues el inversionista podra decir
“mejor me voy a otro pais porque aqui hay corrupcién”. De ahi
en adelante, urgen que se tomen medidas correctivas. Sin
embargo, debemos decir que no todos los empresarios son
corruptos.

Habemos muchos empresarios honestos que trabajamos por el
pais. Exponemos nuestro capital, pagamos impuestos, generamos
empleo formal y trabajamos dentro del marco legal. No podemos
generalizar porque el sector empresarial es el principal motor
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de la economia peruana y son muchos empresarios grandes,
medianos y pequefios los que trabajamos con ética vy
transparencia y tenemos una reputacidon que defender.

Se debe tener presente que el desarrollo del pais depende de
buenos empresarios y ciudadanos; que todos cumplan la ley,
pero principalmente que cumplan con valores, con ética y que
cuiden su reputacién.

» Proética: “Peruanos se muestran ambiguos frente a
corrupcion”

iComo fomenta la CCL las buenas practicas
entre sus asociados?

La Camara de Comercio de Lima esta a punto de cumplir 132
anos. Tiene toda una historia. Es un gremio que cuenta entre
sus presidentes a un Presidente de la Republica, a honorables
magistrados y a grandes empresarios.Nunca hemos tenido ningun
tipo de cuestionamientos.

Cuando asumi la presidencia de 1la CCL en el 2018 lo primero
que hicimos fue formar nuestra Comisidén de Integridad y Lucha
Anticorrupcién. Convocamos a nuestros directores mas
destacados y a una serie de personajes, hombres y mujeres que
tuvieran una reconocida trayectoria libre de cualquier
seflalizacién, y formamos esta comisidn que viene trabajando en
la Camara, colaborando con el gobierno, con la sociedad vy,
ademas, ensefiando sobre la ética, la reputacidon y 1la
transparencia.

Por otra parte, el estatuto del gremio empresarial incluye un
Cédigo de Etica y lo hemos mejorado de acuerdo al mundo en qué
vivimos. Le hemos afnadido algunos conceptos muy importantes.
Un asociado tiene que firmar un compromiso para el
cumplimiento del Cddigo de Etica.
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iComo evalua el desempeno del Gobierno?

A la luz de 1o que muchos dicen, hay la sensacidén de que
obviamente hubo un congreso obstruccionista y ahora tenemos un
gobierno que en menos de tres o cuatro meses esta perdiendo
varios ministros.

E1l actual gobierno no tiene dos afios y la anterior gestidén (de
Pedro Pablo Kuczynski) y esta fueron completamente
obstaculizadas. Hay que ser realistas. Todos hemos visto el
actuar del Congreso. La gente pensante no hubiera querido que
se cierre el Congreso, pero sucedieron una serie de
situaciones que derivaron en ello. Tenemos a una colectividad
conforme con lo que ha pasado.

Ahora el Ejecutivo tiene que gobernar por decretos de
urgencia, pero tampoco podria sacar una avalancha de ellos
para solucionar en pocos meses lo que no se ha hecho en
tiempos pasados y que no solamente es responsabilidad suya
sino también del Parlamento. Entonces cada uno debe tomar la
parte que le corresponde.

Lo que pedimos ahora es que el gobierno sea mucho mas agil y
ponga énfasis en educacidn, salud, seguridad ciudadana y en
mejorar inmediatamente el desarrollo y crecimiento de la
economia. Ello porque si la economia crece, hay menos pobreza
y justamente eso es lo que necesita el Perd.

¢Qué espera en el sector de educaciodn?

ELl Ministerio de Educacién (Minedu) tiene que cumplir su
papel. Sabe dénde se necesitan escuelas y tecnologia.
Asimismo, tiene también que trabajar de la mano con el sector
privado, que brinda las facilidades tecnolégicas y, en muchos
casos, sin costo. A eso tenemos que tender.


https://www.gob.pe/minedu

También se necesita gente proba, inteligente, dispuesta a
cumplir con el desarrollo de la educacién, que es lo Unico que
va a permitir que los peruanos salgamos de la pobreza y no
volvamos nunca a mirar la corrupcién como una salida.

Desde el colegio, la familia, la academia, todos tienen que
trabajar para poder salir adelante. Ademds, no olvidemos que
también hay paises que nos rodean que estan superando una
serie de limitaciones y no nos podemos quedar atras.

La CCL ha dicho que en el 2019 vamos a
cerrar con un crecimiento de 2,2% y en el
presente ano 2,9% éCuales son las razones
de este menor crecimiento respecto a anos
anteriores?

Si bien este desempeiio muestra un menor dinamismo de nuestra
economia, es necesario advertir que el Perd no se encuentra en
una etapa de recesiodn sino de menor crecimiento, tendencia que
puede revertirse. Para ello contamos con sélidos fundamentos
macroecondmicos que destacan en la regidn.

Con base en ello, para este afo 2020 esperamos que la economia
se recupere a una tasa de 2,9% por el impulso en la demanda
interna, la cual se expandiria en 3,6% debido a una mayor
inversidén privada y publica, de 4,3% y 5,1%, respectivamente.
Esto significaria mejores resultados de los que tuvimos
durante el ano anterior, pues la inversion privada crecid
alrededor de 3,8% y la publica cercana a cero.

Es importante resaltar que con mayor inversién puede aumentar
el consumo privado, el cual —-para que el Producto Bruto
Interno (PBI)crezca mas— deberia expandirse a una tasa mayor,
la que estimamos en 3,4% para el 2020, pues representa
alrededor del 65% del PBI.



De otro lado, en el caso del contexto externo, la guerra
comercial entre Estados Unidos y China ha sido el factor que
ha impactado sobre el desempefio econémico del Peru, debido a
una menor demanda de minerales por parte del mercado asiatico
y por la caida del precio del cobre —nuestro principal
commodity—. Debemos tener presente que del total de las
exportaciones peruanas, casi el 60% son generadas por el
sector minero.

En el 2019 cayeron sectores como pesca,
manufactura, mineria e hidrocarburos. Sin
embargo, comercio y servicios se
mantuvieron en positivo y tienen buenas
perspectivas para este ano. éComo explica
que frente a esta turbulencia, ambos
sectores tengan un resultado positivo?

El rubro de servicios no deja de crecer en el Perid; no
obstante que antes crecié mas y debemos tender a ello. Los
servicios son el principal ingreso mundial, ya no son 1los
bienes. Los servicios que tienen que ver mucho con la
tecnologia son los que tienen que ir primando y a los cuales
nosotros como pais tenemos que prestarles mayor atencién. Para
ello, necesitamos wuna legislacidén adecuada, que 1la
Superintendencia Nacional de Aduanas y de Administraciodn
Tributaria (SUNAT) establezca qué cosas son los servicios y
los separe. Ello porque en cada precio hay un servicio. Y que
también los que brindan servicios declaren y paguen sus
impuestos.

Asimismo, las exoneraciones que son permitidas para turismo, y
gastronomia, tienen que estar completamente oficializadas vy
dar garantia de ello a quiénes nos visiten, porque asi sucede
en otros paises.


http://www.sunat.gob.pe/

Si le aseguramos a los que vienen de que le van a ser
devueltos el impuesto general a las ventas (IGV) que no les
corresponde que paguen, entonces tendremos mas turistas, un
mayor movimiento hotelero, gastrondémico y de transportes, vy
donde obviamente la infraestructura es muy importante que siga
desarrollandose.

La CCL presentdé un estudio que planteaba
la reforma laboral y tributaria en 1la
Gltima edicidén de 1la CADE. ¢éComo
resumiria ese estudio?

Este estudio, que lo encargdé la Cdmara de Comercio de Lima a
la consultora Macroconsult, apunta a combatir la informalidad.
Lo que se propone es un modelo en el que paso a paso se van
incorporando a los informales al sector formal.

En la CCL apostamos por un nuevo régimen laboral flexible de
aplicacidén progresiva para que la formalidad sea mas
accesible, tanto al empleador como al trabajador, con base en
costos incrementales en funcidén del salario. También
planteamos eliminar el Régimen Mype Tributario (RMT) y el
Régimen especial de Rentas (RER) y la focalizaciodn del Régimen
Unico Simplificado (RUS) solo entre mercados de abastos vy
bodegas pequefias. Los independientes con RUS podrian cambiar
al régimen de 4ta categoria o al nuevo régimen progresivo.
Esta propuesta fue bien recibida en la Gltima CADE.

E1l Peru debe sequir creciendo rumbo al desarrollo y para ello
tenemos que comprometer nuestro mejor esfuerzo tanto el
empresariado como los Poderes Ejecutivo y Legislativo. Solo
asi podremos superar los enormes desafios que tenemos como
pais.



Crecimiento economico de 2,9
% proyectado para el 2020

El Instituto de Economia y Desarrollo Empresarial (IEDEP) de
la Camara de Comercio de Lima analizd el crecimiento econdmico
del pais en 1la dltima década, dando ademas a conocer 1las
expectativas econdémicas para el cierre de 2019 y el préximo
2020. Precisamente, en la presente década (2010-2018) el
desempefio de la economia peruana se ubica como la de mayor
crecimiento (4,8%) y menor inflacién (3,0%), respecto al
promedio anual entre los paises de la Alianza del Pacifico
(AP), incluso superando a economias de mayor tamafio como
Argentina y Brasil.

Esta fortaleza macroecondomica, que ubica al pais en el primer
lugar en el Entorno Macroecondémico en el Reporte de
Competitividad Global 2019 junto con otras 33 naciones, se
explica por las sdélidas cuentas fiscales, en donde el déficit
fiscal y la deuda publica proyectada para el presente afo
alcanzan el 2,0% y el 26,7% del PBI, respectivamente. Ademas,
en el frente externo, el déficit en cuenta corriente llegaria
a 1,8% del PBI compensado con un superavit de capitales
privados externos de largo plazo que llegan a alrededor del
3,3% del PBI. Igualmente, la economia peruana cuenta con un
nivel de reservas internacionales (RIN) que alcanza el 27,7%
del PBI.

Todo este conjunto de indicadores de crecimiento econdémico nos
ubican con el menor riesgo pais de la regidén. Los resultados
obtenidos conllevan importantes avances en los indicadores
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sociales. Entre los anos 2005 y 2013 la pobreza se redujo en
31,7 puntos porcentuales (p.p.); es decir 3.5 p.p. promedio
anual. Empero, en el periodo 2014 y 2018 la reduccién en total
fue de apenas 3,4 p.p. debido al menor crecimiento econodmico.
Asi, en los dltimos 14 afios la pobreza solo aumentd en el
2017.

» 2020: ¢Qué esperar de los mercados financieros?

En tanto, en el coeficiente de Gini, que mide la desigualdad
en la distribucién de ingreso, el Perud alcanzé un puntaje de
43,3 por debajo de Argentina (41,2) pero superando a Chile
(46,6), México (48,3), Colombia (49,7), entre otros. El indice
va entre 0 y 100 para indicar perfecta igualdad o desigualdad,
respectivamente. Una mayor equidad en 1la distribucién de
oportunidades e ingresos se puede lograr con una eficaz
politica fiscal, a la par con impulsar importantes reformas
estructurales especialmente en salud y educacion.

Problemas a resolver

Sin duda, el principal problema de la economia peruana es el
bajo crecimiento acompanado de una demanda interna debilitada.
EL PBI en los periodos 2012-2016 y 2017-2019 crecié 4,3% y
3,0%, respectivamente. En tanto, la demanda interna se ha
expandido a una tasa menor al producto en los Ultimos ocho
anos.

Parte de esta caida en el ritmo de crecimiento se explica por
la baja performance de la inversién nacional. En el mismo
periodo de analisis, la inversion privada creci6o a 4,2% y


http://lacamara.pe/2020-que-esperar-del-mercado-financiero/

1,9%, mientras la inversién publica reporté un avance de 2,2%

Estos resultados, que se han venido manteniendo por casi una
década, han reducido la participacién de la inversidn privada
y publica a apenas 17,2% y 4,4% del PBI, respectivamente.

Como referencia, los paises emergentes con altas tasas de
crecimiento tienen una inversidn nacional que supera el 30%
del PBI. En el caso de la inversion plblica se observa una
caida sostenida en su porcentaje de ejecucidén del presupuesto
asignado. Asi, en el 2015 se utilizé el 78% de los recursos y
luego este fue disminuyendo a 67,7% en el 2016; 67,0% en el
2017 y 65,5%, en el 2018. Y para este ano los resultados
serian peores, pues al mes de noviembre se ejecutd solo el
52,1%. Por ejemplo, los gobiernos regionales y locales
utilizaron apenas el 45,4% y 49,7% de su presupuesto de
inversién.

Con estos resultados en estricto rigor no se deberia otorgar
mayor presupuesto si no cuentan con capacidades de ejecuciodn
acordes. Esto afecta, ademas, la estabilidad politica y social
de dichas regiones, que se ven forzadas a gastar sin mayor
control en los Ultimos meses del afio y provoca malestar en la
poblacidon porque no nota los avances en el cierre de brechas
de infraestructura fisica y social.

Adversidad en la actividad



empresarial

En los Ultimos cinco afios, el Perd ha retrocedido 26
posiciones en el ranking del Doing Business. Hoy el Peru se
ubica en el puesto 76° entre 190 paises y en el dltimo informe
solo se ha mejorado en dos de los diez indicadores evaluados.
Otra razén de la desaceleracidn en el crecimiento es la caida
en la productividad total de factores (PTF). Entre los afnos
2016 y 2018, los resultados de The Conference Board muestran
variaciones de -1,9%, -1,5% y 0,1%, es decir un crecimiento
acumulado de solo 0,06% en los tres Ultimos afios.

Esto se refuerza con el desempeno del pais en el Reporte de
Competitividad Global del WEF, donde retrocedimos dos
posiciones (65°) en el 2019 respecto al 2018. Del total de 12
pilares nos ubicamos por debajo de la mitad de la lista de
paises, con resultados alarmantes en Instituciones (94°),
Dinamismo empresarial (97°) y Capacidad de innovacién (90°). A
nivel de 1la regidén somos la sexta economia con mejor
competitividad y por ende productividad.

A la par de la sistematica caida en la competitividad y la
PTF, 1la productividad laboral muestra una tendencia
decreciente en su evolucidn, con tasas de crecimiento por
encima de 4% anual entre los afnos 2010 y 2013 y menor a 1% en
los dos dltimos afios, 2017 y 2018.

Simultaneamente el salario minimo ha mostrado una tendencia al
alza, incrementandose entre marzo de 2016 y marzo de 2018 en
9,4%. Esta dinamica explica en parte la alta informalidad
laboral que alcanza el 72%, con regiones como Cajamarca,
Amazonas, San Martin, Huancavelica y Ayacucho donde 1llega al



95%.

Perspectivas para el prdoximo ano

Sin duda la coyuntura politica por las elecciones para el
Congreso de la Republica 2020 y las elecciones generales 2021
influirdan en el desempefio macroeconémico del pais por la
incertidumbre que genera todo proceso politico.

Asimismo, se espera una ligera recuperacién del crecimiento
mundial de 3,1% (2019) a 3,2% (2020) impulsado por una mayor
expansion de los paises emergentes, que crecerian en 4,5% en
promedio. Por el lado de los paises desarrollados se proyecta
un PBI de 1,5%, menor en 0,1 p.p. respecto al 2019.

En el caso de Perd, el PBI cerraria el 2019 con un crecimiento
de 2,4% y para el 2020 se proyecta una tasa de 2,9%. Esta
recuperacién se lograria por el impulso en la demanda interna
que se expandira en 3,6%, gracias a una mayor inversion
privada (4,3%) y publica (5,1%), ambas mejorando su
performance del 2019. Asi también, el consumo privado se
expandiria en 3,4%, importante tomando en cuenta que
representa alrededor del 65% del PBI.

A nivel sectorial, y a la par de la mayor inversidn, el sector
Construcciéon alcanzaria una expansiéon del 6,5%, acumulando
tres anos de crecimiento sostenido (5,5% promedio anual). Este
sector es importante por ser intensivo en mano de obra. El
sector Servicios creceria 4,1%, tasa similar a la estimada
para el presente 2019. Entretanto Manufactura (3,5%) vy
Comercio (2,9%) se expanden impulsados por la demanda interna.



En tanto, luego de dos afios de contraccidén, para el 2020 la
Mineria creceria en 3,8%. Otros sectores primarios, como
Agropecuario y Pesca registrarian tasas de 3,7% y 7,9%,
respectivamente. En suma para el 2020, con la excepcidn de
Electricidad y Agua que reduce su crecimiento de 4,2% (2019) a
4,1% (2020), todos los sectores productivos mejoran su
proyeccién respecto al 2019.



