Solo 12 departamentos
recuperaran en 2021 su nivel
de PBI prepandemia

La fuerte recuperacion econdmica de 20,9% durante el primer
semestre del afo ha mostrado una dinamica distinta entre los
departamentos del pais. En un extremo tenemos a Tacna, con
apenas 3,6%, y al otro Pasco, con un crecimiento de 33,9%, muy
por encima del promedio nacional.

En esta expansién se destaca Moquegua (13,3%), pues no es un
efecto de rebote estadistico el denominador comin en estos
resultados, dado que fue el tlGnico departamento que mantuvo su
crecimiento durante el 2020.

El impulso del sector manufacturero, que representa mas del
40% del PBI y de los sectores construccion y comercio,
explican sus resultados positivos.

Es importante saber qué departamentos podran recuperar sus
niveles de PBI prepandemia en el 2021 y cudles no.

u BCR rebaja crecimiento de economia peruana para el 2022
de 4,5% a 3,4%

u INEI: Economia peruana crecidé 12,94% en julio
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u Crecimiento del PBI de Peru en el 2021 no revertira@
caida del 2020

Como se sabe, para el segundo semestre del presente afio se
esperan menores tasas de crecimiento, sin el efecto rebote
estadistico, pues en la mayoria de los departamentos del pais
ya no existian medidas de confinamiento extremo y casi la
totalidad de los sectores productivos estaban operando sin
restricciones durante el Gltimo trimestre 2020.

Asumiremos que la tasa de crecimiento de cada departamento se
reduce a su tercera parte para el segundo semestre del
presente ano.

Superan recesion en 2021

Bajo este supuesto, 12 departamentos recuperarian en el
presente ano su nivel de PBI del periodo 2019.
Fundamentalmente, este resultado se debe a la explosiva
recuperacion de la construccidn, impulsada por la inversidn
privada y plblica que alcanzarian tasas de crecimiento
superiores al 20% en el presente 2021 y que ha sido el
principal motor de la recuperacioéon en todo el pais.

Otro sector importante que contribuye a esta radapida
recuperacion es la performance en mineria que se proyecta con
un crecimiento de 9,3% por la reanudacién de actividades tras
las restricciones relacionadas a la COVID-19, reactivando
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sobre todo departamentos como Ica, por la entrada en operacidn
de 1la Mina Justa; Junin, por la ampliacidén de Toromocho;
ademds de Ancash, Apurimac, Huancavelica y Moquegua.

Asimismo, el comercio al por mayor y menor, con un crecimiento
proyectado de 14,9% para el presente aifio, beneficiara
transversalmente a todos los departamentos con énfasis en 1la
zona costera, como La Libertad, Lambayeque, Lima y Piura.
También 1la manufactura (16,1%) tiene un efecto reactivador en
Moquegua, Lima, Piura y San Martin.

El sector servicios tiene un comportamiento heterogéneo.
Actividades como restaurantes, alojamiento y transporte aln
estan en una lenta recuperacion.

En cambio, otros sectores como telecomunicaciones Yy
financiero, al ser actividades esenciales, nunca pararon, por
lo que su tasa de crecimiento no muestra un efecto rebote como
el resto de los sectores productivos.

No superan recesion en 2021

Se estima que a fines del presente afo aun no habran
recuperado sus niveles de produccién prepandemia un total de
nueve departamentos: Arequipa, Ayacucho, Cajamarca, Cusco,
Hudnuco, Loreto, Madre de Dios, Puno y Tumbes.

Segun las cifras de la planilla electrénica del Ministerio de



Trabajo y Promocién del Empleo (MTPE) al mes de junio del
presente afio, en cuatro de estos departamentos auln no se
recupera el empleo formal privado ni tampoco la masa salarial:
Arequipa, Cusco, Loreto y Tumbes, afectando la recuperacidn
del consumo privado y de sectores como comercio y servicios.

Por otro lado, tomando el Reporte Mensual de Conflictos
Sociales de agosto 2021, elaborado por la Defensoria del
Pueblo (DP), se observa que Loreto y Cusco son 1los
departamentos con 20 o mas conflictos sociales, lo que debe
jugar en contra de una rapida reactivacién econdmica.

En el caso de Loreto, 1llevd cuatro trimestres de caidas
consecutivas entre el segundo trimestre 2020 y el primer
trimestre 2021. servicios y mineria e hidrocarburos son sus
principales actividades econodmicas y tiene 18 conflictos
socioambientales activos.

Por su parte, Cusco tiene una fuerte dependencia de 1la
mineria, que representa alrededor del 45% de su produccidn
total, y en la actualidad, se encuentra inmersa en 10
conflictos socioambientales activos y tres latentes.

Lo mismo ocurre con Cajamarca, dependiente de servicios Yy
mineria y que segun la DP registra entre 10 y 19 conflictos
sociales.



Resultado incierto

Ademas, se identifican tres departamentos, Pasco, Tacnha y
Ucayali con resultado ain incierto. Pasco un departamento que
depende en gran parte de la mineria (alrededor del 58% de su
PBI) viene recuperandose vigorosamente por la normalidad de
las operaciones en dicho sector, sumado al crecimiento de 1la
construccién.

Sin embargo, fue el segundo departamento con la mayor caida
del PBI durante el 2020 (-18,5%), por lo que su recuperacién a
niveles prepandemia podria no lograrse el presente afo.

Algo similar ocurre con Tacna, con un producto minero que
Lllega a representar alrededor del 46% del producto total, pero
que su recuperacion aln no se consolida.

Finalmente, Ucayali dependera basicamente de la recuperaciodn
de servicios y comercio, que sumado a construccidn Tle
permitiria revertir los resultados del 2020.

Acelerar inversion publica

La inversidén publica es un componente importante del gasto que
aporta a la recuperacidén econdémica. Enfocandonos en los 9
departamentos que no recuperarian sus niveles de producciodn
prepandemia, en Madre de Dios, Loreto, Huanuco y Cusco 1la



ejecucion de inversidén publica se ubica entre el 51% y 55%,
ubicadas en el segundo bloque de los gobiernos regionales con
mayor grado de ejecucidn, detrds de Moquegua (62,2%) y San
Martin (61,7%).

Pero, mas preocupante es la situacién de Ayacucho, Arequipa y
Tumbes, con una baja ejecucidén, entre 30 y 38%, y que aporta
poco al crecimiento de sus departamentos.

De otro lado, con nulo aporte al PBI, el caso de 1los
departamentos de Puno y Cajamarca, pues solo cuentan con una
ejecucién del 25,6% y 25,2%, respectivamente.

Quedan por ejecutar para el periodo setiembre-diciembre
S/30.884 millones, lo que representan aproximadamente 3,8% del
PBI, de los cuales el 81,8% corresponde a gobiernos
regionales, sin considerar Lima.

Como ejemplo, el departamento del Cusco dispone de S/ 2.292
millones, Cajamarca de S/ 1.877 millones y Arequipa de S/
1.593 millones para inversién publica, que impulsarian no solo
la produccién, sino también el empleo, dinamizando el consumo
y retroalimentando a otros sectores productivos.



