Perspectivas positivas para
los precios de los
commodities

La pandemia de la COVID-19 causdé no solo una crisis de salud
publica, sino una recesion de las economias. Ello supuso una
conmocién en el mercado de los commodities, pues los precios
del petrdleo cayeron un 60% entre los niveles anteriores a la
pandemia, y los precios de los metales disminuyeron 16%.

La caida en los precios se debid principalmente a la recesiodn
econdmica causada por la pandemia. Sin embargo, esto afecté
mas el precio del petrdleo que el de los metales. Ello, por
las medidas de confinamiento obligatorias que disminuyeron el
uso de vehiculos para transporte y los viajes.

Esta caida en los precios de las materias primas puede tener
repercusiones macroecondémicas significativas para los ingresos
de los paises que las exportan, dada la dependencia de muchas
economias en el desarrollo de los metales, en especial del
cobre y el aluminio.
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Sin embargo, segun el informe Commodity Markets Outlook (CMO),
publicado el 20 de abril por el Banco Mundial, los precios de
las materias primas continuaron su recuperacion en el primer
trimestre del 2021, con niveles por encima de los registrados
antes de la pandemia.

Esto, a causa de la recuperacion progresiva de las economias
mundiales, la mejora en las perspectivas de crecimiento y los
factores de oferta especificos de los productos como el
petréleo, el cobre y varias materias primas alimentarias.

Ademas, el Banco Mundial proyecta que los precios del petrodleo
se situardn en una media de US$ 56 por barril en el 2021, un
tercio mas alto que en el 2020 y la tendencia seguiria hasta
el 2022, llegando a una media de US$ 60 por barril, puesto que
se observa que la demanda continda en aumento.

Situacion de los metales

Los precios de los metales en marzo del 2021 crecieron cerca
del 70% y se espera que este afio se incrementen en 30%,
respecto del 2020, aunque se prevé que los precios disminuyan
en el 2022.

Mas a detalle, el precio internacional del cobre se dispard un
18% en el primer trimestre del 2021, llegando a un promedio de
US$ 9.000 por tonelada en marzo, nivel no observado en casi 10
anos. Este resultado favorable fue impulsado por el aumento de



la demanda, liderado principalmente por China, con una fuerte
inversién en infraestructura y construccion.

Ademéds, se prevé que el cobre se vera favorecido por 1la
transicion energética en el futuro, sobre todo por el uso de
vehiculos eléctricos y la energia renovable. De la misma
manera, los precios del zinc también aumentaron durante el
primer trimestre del 2021 mas de 4%.

Ello debido a la demanda de la infraestructura china, la
recuperacién de la produccién mundial de automdviles y el
aumento de la demanda de bienes de consumo duradero, ya que el
zinc se utiliza para galvanizar acero.

En cuanto a los metales preciosos, el precio del oro cayd un

% en el primer trimestre del 2021; mientras que el precio de
la plata se incrementd 8%, a causa de un repunte en la demanda
industrial como bienes electrénicos, automéviles y la energia
solar.

Por ello, se espera que los precios de la plata se incrementen
alrededor del 22% durante el presente ano, pero disminuyan en
el 2022, por su posible sustitucidén en aplicaciones
industriales.

Implicancia para el Perd

Es de conocimiento que los minerales tienen un peso



significativo en 1la canasta exportadora peruana,
particularmente durante el 2020 1los envios mineros
representaron el 59,54% (US$ 24.501 millones) del total de
exportaciones peruanas.

Durante el primer trimestre del presente afo, 1las
exportaciones mineras peruanas sumaron US$ 6.206 millones
(55,71% de participacion), cifra que representé un incremento
de 4,88% en relacion con el mismo periodo del afo anterior.

El primer mercado de destino de nuestros minerales fue China,
pais que acumulé el 47,18% del total exportado, con un valor
que ascendié a los US$ 2.928 millones (+25,03%), siendo 1los
productos mas vendidos los minerales de cobre por el precio de
US$ 1.717 millones (+9,43%); segquido por los minerales de
hierro valorizados en US$ 609 millones (+124,41%); y los
cdtodos de cobre refinado, US$ 276 millones (+102,73%).

El segundo destino de nuestros minerales fue Canada, que
representé el 8,48% de participacioéon al importar US$ 526
millones (+19,49%), siendo el oro el principal producto,
valorizado en US$ 489 millones (+19,76%).

De la misma manera, la India ocupa el tercer lugar de nuestros
principales destinos mineros, pues acumuldé el 8,71% de
participacién totalizando US$ 507 millones (+54,54%), siendo
el oro el principal producto importado con un valor de US$ 479
millones (+67,61%).
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Como se puede observar, durante el primer trimestre del 2021,
las exportaciones mineras peruanas han mostrado un desempeno
positivo respecto al mismo periodo del ano anterior.

Ello se debe a la recuperacidén econdmica de muchos paises
industrializados, entre ellos China, el principal destino de
nuestros minerales. Ademds, las perspectivas positivas en la
evolucién de los precios internacionales de las materias
primas suponen mayores ingresos para el Perd.

Sin embargo, puesto que los envios de minerales representan



una parte importante de las exportaciones peruanas, ello
supone también un riesgo, pues la estabilidad macroecondmica
es vulnerable a las perturbaciones en los precios de los
metales, por su alta volatilidad.

La variacion de los precios depende principalmente de la
demanda mundial de estas materias primas, por lo que, en un
contexto como el actual, si bien las economias mundiales
muestran signos de recuperacion, existe el riesgo de que el
nivel de contagios se incremente de nuevo, lo que forzaria una
vez mas la implementacidén de medidas totales o parciales de
confinamiento.

En consecuencia, sectores econdmicos, en su mayoria
industriales, que demanden este tipo de metales, podrian
paralizarse temporalmente, lo que podria llevar a los precios
de las materias a la baja.

Debido a esta volatilidad en el precio de los metales, segun
el informe del Banco Mundial, se deberian implementar
politicas anticiclicas para proteger a la economia de este
caracter temporal de las subidas de los precios, es decir, se
sugiere el ahorro de los excedentes de estos ingresos para el
apoyo a las actividades durante la época de precios bajos.

Asimismo, marcos fiscales mas sélidos, que incluyan reglas
fiscales y normas presupuestarias estructurales, pueden ayudar
a resistir 1las presiones para gastar 1los 1ingresos
extraordinarios o reducir los impuestos no relacionados con
los recursos.



Por otra parte, estudios empiricos sugieren que una mayor
diversificacién de la canasta exportadora puede atenuar el
impacto negativo de las caidas de los precios de materias
primas; ademas de politicas para mejorar y evitar la fuga de
capital humano, mejora en las instituciones y medidas que den
mayor valor agregado a los sectores para apoyar a la
diversificacidn.



