Crédito hipotecario crecid 6%
en abril de 2021

El crecimiento del crédito hipotecario en Peru pasé de 4,8%
anual en marzo a 6,0% en abril respecto a similar mes de 2020,
informé el Banco Central de Reserva (BCR).

Este es el quinto incremento consecutivo de la tasa de
crecimiento anual, favorecido por el aumento de los préstamos
en soles de 8,2% en este segmento. Asimismo, el saldo de
crédito hipotecario ha crecido todos los meses desde agosto
del 2020.

ELl avance de los créditos hipotecarios en soles ha sido
impulsado por la continua reduccidén de las tasas de interés de
los préstamos para vivienda en moneda nacional.

El 25 de mayo, la tasa de interés hipotecaria para préstamos
otorgados en los ultimos 30 dias en soles fue de 5,9% anual,
menor al 6,4% de fines de 2020 y al 7,9% de diciembre de 2019.

Liquidez

Por otro lado, el BCR indicé que la liquidez del sector
privado, que incluye circulante mas depdsitos, crecid
19,2% anual en abril, continuando el proceso de
desdolarizacién con una expansién anual de la liquidez en
soles de 21,5%.
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Modelo de Sustitucion de
Importaciones ya fracasd en
América Latina

La Comisidén Econdmica para América Latina (CEPAL) fue la cuna
del Modelo de Industrializacidén por Sustitucidén de
Importaciones (ISI), que empezd a formarse como propuesta de
un modelo econdmico a partir de los afios cincuenta. En esos
afos, América Latina era una regidén caracterizada por sus
exportaciones primario-exportadoras (mineria, agricultura vy
ganaderia).

Durante el siglo XIX e inicios del siglo XX, sufre las
consecuencias de la Gran Depresién de EE.UU. y, tras la
Segunda Guerra Mundial, enfrenta una menor oferta de bienes
industrializados proveniente de los paises desarrollados vy,
ademas, un menor precio por la materia prima que América
Latina (AL) producia y vendia a los primeros, fendmeno
conocido como deterioro de los términos de intercambio.

Este no era un problema coyuntural, sino mas bien estructural,
que afectaba a los paises en desarrollo frente a los paises
desarrollados.
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Las desventajas en el comercio exterior afectarian la balanza
de pagos y repercutirian en las finanzas publicas, obligando a
los gobiernos a aplicar politicas contractivas de demanda,
desincentivando la inversion y afectando asi las posibilidades
de crecimiento econdmico, convirtiéndose todo esto en un
circulo vicioso para las economias de AL.

u Oportunidades en el exterior para el sector pesquero
peruano

Perd y Corea del Sur: A 10 afnos del TLC

u Oportunidades en el exterior para el sector pesquero
peruano

Bajo estas condiciones, los Estados de AL plantean cambiar las
estructuras econdmicas de sus paises y modificar el patrén de
crecimiento de una economia primario-exportadora a un modelo
de ISI.

Proceso

Raul Prebisch y la CEPAL, al plantear la ISI, buscaban
disminuir los distintos bienes importados por productos
elaborados en el pais. Este proceso de industrializacién se
desarrollaria por etapas, empezando con bienes de consumo no
duraderos, para luego saltar a las industrias de bienes
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duraderos y de capital.

Se empezaba con productos que ya tuvieran una demanda segura y
sean mas faciles de producir en el pais, y, posteriormente, se
sustituirian los productos mas complejos.

Llevar a la practica este modelo de desarrollo desde adentro
significaba tener una alta participacién del Estado para la
protecciéon y fomento de las actividades productivas; una
economia cerrada con altos aranceles para restringir las
importaciones solo a las necesarias, mientras estas no podian
ser reemplazadas; ademas de una alta disponibilidad de
crédito.

Hay que tener presente que la vulnerabilidad externa como
freno al crecimiento, e incluso como una de las causas de 1la
inflacién, exigia que las economias estén cerradas no solo al
comercio, sino también a la movilidad de capitales.

Resultados en Latam

Este modelo de industrializacion por etapas empezé a desnudar
sus fallas a partir de los afos setenta del siglo pasado. La
informacién disponible en 1los organismos internacionales
empieza en la década del ochenta para Latinoamérica.



Hay que tener presente que la fecha de inicio de la
Sustitucion de Importaciones (ISI) varia entre paises, pero
para los afios ochenta se podia observar los resultados en la
region a través de indicadores como el bienestar econdémico,
medido por el PBI per capita.

Asimismo, se observa que en 1981 el ingreso per capita apenas
llegaba a US$ 5.015 y un promedio para el primer quinquenio
1981-1985 de US$ 5.624, siguiendo la metodologia de la paridad
de poder de compra.



América Latina y el Caribe: PBI per capita 1980-2020 “
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Por esos afnos algunos paises ya implementaban otros modelos de
desarrollo, mientras que 1los que persistian tenian una
industria de baja competitividad protegidas por el Estado,
incapaces de sustituir importaciones, generar exportaciones y
divisas, y engendrando desequilibrios macroecondémicos que
estallaron con el incremento de 1la tasa de interés
internacional y la crisis de la deuda externa.

Otro indicador que muestra el impacto y las consecuencias de
la Sustitucion de Importaciones (ISI) sobre la economia es la
inflacion. Entre 1982 y 1990 la tasa de inflacién de AL pasé



de 81,7% a 357%. Hay que recorder que la causa de la
inflacidén, segun la interpretaciéon de la ISI, provenia de la
vulnerabilidad externa, dejando en un segundo plano a la
emisién de dinero.

El descontrol en el manejo monetario, la necesidad de
financiar actividades productivas, a través de la banca
estatal, y de cubrir el déficit fiscal por el exceso de gasto
publico fueron determinantes para el aumento de la inflacidn
en la regioén. Tal como fueron los resultados en AL, 1la
economia peruana no se escapd de ellos.



América Latina y el Caribe: Inflacion 1982-2020 II
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El crecimiento econdmico mostrdé una tendencia decreciente
empezando entre 1951-1960 con 5,5% promedio anual, para luego
entre 1961- 1970 registrar 5,3%, y caer hasta 3,7% en el
periodo 1971-1980 y a -1,0% de 1981-1990, 1lamada la década
perdida.

En el caso de la inflacidn replicé el comportamiento de 1la
region partiendo de niveles de 7,8% promedio anual entre
1951-1960 para luego incrementarse hasta 332,1% en la década
1981-1990.



El bajo bienestar econdémico y la elevada inflaciodn, que es el
peor impuesto que golpea a la poblacidon de menores recursos,
llevé al cambio de modelo econdmico.

Apertura econdmica

La aplicacion en AL del modelo propuesto por el Consenso de
Washington contemplaba distintas reformas entre las que se
puede citar, la disciplina fiscal y el reordenamiento de las
prioridades del gasto publico, la liberalizacion del comercio
e inversién extranjera directa, tipo de cambio competitivo,
privatizaciones, desregulacién y derechos de propiedad.
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Los resultados de mejora en AL, a raiz de la adopcidén del
modelo de apertura econdmica, son facilmente comprobables.
Tomando como fecha de corte el ahno 2000, observamos que el PBI
per capita de AL 1legé a US$ 9.167, 1o que significdé un
incremento de 82,8% respecto a 1981. En cuanto al 2019, 1la
mejora llegé a 223,1%.

Respecto a la estabilidad de precios, la inflacidn promedio
fue de 6,1% bajando en 75,5 puntos porcentuales respecto a
1982. En el caso peruano, el cambio de modelo econdmico



posibilitdé incrementar el bienestar econdomico en 45,7% entre
1981 y 2000. Al 2020, la mejora en bienestar 1legé a 280,6%.

De igual manera, se logré bajar sostenidamente la inflaciédn
hasta ubicarla en 2,4% y 2,9% en los periodos 2001-2010 y
2011-2019, respectivamente.

Frente al fracaso de la Sustitucidén de Importaciones (ISI), se
ha buscado tomar como referencia otras experiencias como Corea
y Taiwan, en donde la estrategia de desarrollo si fue bien
aplicada y el Estado intervino bien, ejemplos en donde no se
habria incorporado el Consenso Washington.

Sin embargo, como senala J. Williamson sumando a Hong Kong, en
estos paises se encuentran patrones similares que pueden
explicar su éxito econémico, como el alto nivel de ahorro,
tipos de cambio competitivos, prudencia fiscal y alto nivel de
educacién. Caracteristicas que los alejan mds de un modelo de
ISI.

Perucamaras pilde verdadera
descentralizacion

Los presidentes de las principales Camaras de Comercio
Regionales exhortan a los candidatos presidenciales a respetar
la estabilidad juridica y a plantear reformas integrales en
salud y educacidn, entre otros temas.
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A pocas semanas de que un nuevo presidente de la Republica
asuma el mando del Perd para el siguiente quinquenio, es
importante analizar las propuestas de los candidatos en torno
al tema de la descentralizacién.

En ese sentido, el presidente de la Cdmara Nacional de
Comercio, Produccidén, Turismo y Servicios (Perucamaras),
Carlos Durand, afirma que la descentralizacidén en uno de los
temas clave en estas elecciones, por las brechas que ha
visibilizado la pandemia y la consecuente crisis econdmica.

» Crecimiento del segundo trimestre serd mas lento
» Inversion publica dormida supera los US$ 6.000 millones

» Medidas urgentes para reactivar la economia

“Es importante senalar que las mejoras y cambios no ocurren de
un dia para otro, es un proceso politico y técnico que
requiere de muchos anos, donde se debe equilibrar y articular
el poder estatal en todos los gobiernos: local, regional y
nacional. Se necesita del esfuerzo de cada uno de ellos para
lograr un desarrollo integral del pais”, explica.

En cuanto a los planes de gobierno, anota que es “muy
preocupante” la propuesta de Peru Libre que plantea convertir
al pais en un gobierno federado. Durand advierte que ello no
es viable por las asimetrias que existen entre las actuales
regiones y no contribuiria a la reactivacién de la economia en
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el mediano plazo ni a generar competitividad.

“En esta coyuntura es inviable pretender convertir a 1los
gobiernos regionales en estados federados independientes y asi
transformar a nuestro pais en una repiblica federal. “Hoy
necesitamos que los candidatos tengan un enfoque sectorial vy
de ahi partan para resolver los problemas estructurales que
limitan la competitividad de cada regidn”, subraya.

Asimismo, hace un llamado a que Perid Libre deje de lado este
planteamiento. Por otra parte, pide a Fuerza Popular
profundizar mas en sus propuestas de fortalecer las Agencias
Regionales de Desarrollo.

Carlos Durand asegura que es importante que ambos postulantes
al sillon presidencial presenten propuestas programaticas que
no destruyan lo avanzado, sino que, en base a la experiencia y
respeto a la institucionalidad, planteen mecanismos y planes
serios para llevar adelante una verdadera descentralizacién,
que no solo se enfoque en 1o econdmico, sino también en el
desarrollo y bienestar de toda la poblacidn.

“Necesitamos que los candidatos centren su trabajo en un
programa de gobierno consensuado que tenga medidas especificas
para enfrentar la pandemia, acelerar 1la tan ansiada
vacunacion, mejorar la calidad de la salud y educacién
publica, reactivar la economia, recuperar los miles de empleos
perdidos y cerrar las brechas de desigualdad alun existentes en
el pais”, detalla.



Reforma integral de salud vy
educacidn

Respecto a la salud y educacidén, Carlos Durand sostiene que lo
primero que se debe hacer es una reforma integral de estos
sectores para llevarlos a un nuevo modelo moderno, de calidad
y, sobre todo, con una prospectiva, que contemple la identidad
regional y una visidn pais.

“Desde esa perspectiva, recién podemos ejecutar una
descentralizacién que lleve bienestar a la poblacidén, y no
simplemente descentralizar un sistema de salud y educacidn
precario, obsoleto e ineficaz, pues, de ese modo, solo
estariamos descentralizando mayores inequidades a las
regiones, donde esta pandemia ha demostrado que existen las
mayores necesidades y brechas”, recalca.

Para ello, sefala que lo primero es mejorar de raiz el sistema
de salud y educacién publica. Una vez que esto se haya
reformado integralmente se ©podra hablar de wuna
descentralizacién mas inclusiva, con mayor cobertura, calidad
en los servicios y con tecnologia, priorizando aquellos
lugares donde existen brechas tanto en 1la salud como en la
educacién.

De otro lado, el presidente de Perucamaras afirma que el punto
de partida de una verdadera reforma del Estado es fomentar y
fortalecer la institucionalidad, en todos sus niveles de
gobierno. “No creo que exista una reforma del Estado que vaya
a funcionar si esta no se apalanca en el pilar de 1la



institucionalidad”, refiere.

A partir de ahi, dice que se tiene que hacer un cambio que
tenga como prioridad la simplificacidén administrativa, acercar
al ciudadano al Estado y que la persona sea el centro de
atencidn.

Mirada de Camaras de Comercio
Regionales

Por su parte, el presidente de la Camara de Comercio e
Industrias de Apurimac, Edward Palacios, sefiala que le
preocupa que, en el plan de gobierno de Peru Libre, que figura
en el Jurado Nacional de Elecciones (JNE), plantee una
estatizacion o nacionalizacidén de todos los yacimientos
mineros donde interviene el sector privado, pues el Estado no
es un gran emprendedor que tenga antecedentes positivos en el
pais.

“Nos preocupa mucho, macroecondomicamente, la mirada externa
del pais respecto a la propuesta de Pedro Castillo, porque se
estaria perdiendo la estabilidad juridica que hemos estado
viviendo estos Ultimos afios. Las propuestas de Perd Libre son
muy socialistas, no sostienen un libre mercado en el que una
empresa privada pueda invertir. Hay que recordar que el mayor
porcentaje de la PEA nacional depende del sector privado y no
del Estado”, precisa.

De otro lado, Palacios, explica que es positiva la propuesta
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de Fuerza Popular de destinar el 40% del canon minero
directamente a la poblacién. Indica, ademas, que en este
momento se requieren politicas claras en el tema de salud y en
la reactivacién econdmica. “Es importante que los candidatos
expliquen como se lograra reactivar la economia, necesitamos
propuestas técnicas y no demagdgicas”, subraya.

Mayor ventaja comparativa

Para el presidente de la Camara de Comercio e Industrias de
Hudnuco Region, Roberto Refulio, la propuesta del equipo
técnico de Fuerza Popular, respecto a la reactivacion
econdémica, tiene una mayor ventaja comparativa respecto a la
de Perd Libre, pues tiene mayor cohesidén y sustento.

“Durante el debate técnico la sustentacidon del equipo de
Castillo fue improvisada porque se dedicaron a hacer un
recordaris de una gestidén fujimorista de hace 30 afos,
situacidén que no es a la que aspiramos como gremio”, sostiene.

Afirma que la descentralizacion en el pais no se ha dado de
forma homogénea, ya que se ha desarrollado mas la costa norte
y sur del pais, logrando ingresar a la competitividad. Asi,
refiere que la macro regidén centrooriente ha quedado olvidada.

A su turno, la presidenta de la Camara de Comercio y
Produccidén de Cajamarca, Lorena Sandoval, manifiesta que se si
bien se ha avanzado algo en la descentralizacién, se necesitan
ajustes, pero definitivamente que no se retroceda.



“Lamentablemente en el tema de descentralizacidén no se
encuentran propuestas concretas ni en Fuerza Popular, ni en el
mapa de los 100 dias de Perd Libre”, detalla.

Sin embargo, menciona que la propuesta de Fuerza Popular de
repartir el 40% del canon minero es una buena medida, ya que
en los ultimos 10 aifios el presupuesto del canon no ha llegado
a beneficiar directamente a la poblacién.

“Es un planteamiento que no solo va beneficiar directamente al
poblador, sino que ayudara a la reactivacién econdmica. Las
mujeres del campo y de 1la sierra somos totalmente
emprendedoras, sabemos gastar e invertir hasta lo dltimo en
beneficio de nuestra familia”, anota.

Respecto al manejo de la salud y la pandemia, Sandoval afirma
qgue ambos partidos han analizado la importancia de la
vacunacién y de hacer cercos con las pruebas moleculares
“Ahora lo que necesitamos es que nos digan —de una manera mas
aterrizada— cémo lo van a implementar y el presupuesto que van
a manejar”, precisa.

Asimismo, revela que uno de 1los recientes asesores
incorporados al equipo de Fuerza Popular ha propuesto la
implementacidén de casas refugio en la cercania de los grandes
hospitales en Lima.

Viabilidad de las propuestas



Para el presidente de la Camara de Comercio y Produccién de
Piura, Javier Bereche, si bien en los uUltimos 20 afios su
regiéon ha experimentado un crecimiento econémico, este ha sido
desigual y desacelerado. A ello se suma que aun persistan
importantes brechas sociales y de infraestructura, cuya
solucidén amerita analizar las propuestas de los candidatos
presidenciales.

Bereche afirma que el plan de gobierno de Peru Libre plantea
la creacidén de estados federados, 1o que implica, que los
gobiernos regionales gocen de autonomia e independencia
absoluta para la elaboraciéon de sus propias normas juridicas,
tributarias, econodmicas, administrativas y politicas, entre
otras.

No obstante, considera que ello no es viable, pues se trata de
una propuesta que, ademas de tardar muchos afios en ponerse en
practica, solo seria posible si se cambia nuestro modelo
constitucional de Estado, lo que significa un cambio de todo
el sistema.

Respecto a Fuerza Popular, que plantea evaluar el proceso de
descentralizacién, con el fin de establecer nuevas funciones
que contribuyan a la autonomia de los gobiernos regionales y
municipales, Bereche asegura que ello ayudara a contrarrestar
el centralismo.

Finalmente, manifiesta que 1le preocupa que no se haya
realizado una evaluacidén para determinar cuales son 1los
problemas de los gobiernos locales y regionales con respecto a
la descentralizacidén y que impiden que esta opere



positivamente.

Mayores obras de infraestructura

Por su parte, el presidente de la Camara de Comercio,
Industria y Turismo de Ica, Eduardo Ojeda, indica que dicha
region esta muy diversificada en sus actividades productivas
como la mineria, pesca, agricultura, comercio y manufactura.

En tal sentido, comenta que para mejorar la productividad de
estas actividades en necesario que los candidatos
presidenciales expongan la importancia de desarrollar obras de
infraestructura que permitan bajar los costos logisticos y
hagan de esta region mds competitiva.

“En la actualidad nuestra regidén esta a nivel nacional en el
pendltimo lugar de vias asfaltadas. Por ello, sugerimos que se
elabore un plan maestro que permita mejorar la conectividad
vial entre los centros poblados con los lugares de produccidn
y las zonas turisticas.

Esto mediante Obras por Impuesto (0xI), para que las empresas
financien obras viales que estén dentro de su zona de
influencia”, explica. Ojeda asevera que es “increible” que,
siendo Ica una de las zonas agroindustriales mas potentes del
pals, no cuente con vias de comunicacién asfaltadas, lo que
encarece los costos logisticos.



Por dltimo, el presidente de la Asociacion Cdmara de Comercio
Regional Huancavelica, Mariano Aguilar Quispe, pide, tanto a
Fuerza Popular como a Perd Libre, que se enfoquen en
implementar una vacunacién masiva contra la COVID-19, ya que,
sin ellas, no se puede hablar de una reactivacion econdmica,
privada y publica.

“Necesitamos programas de apoyo financiero para todos 1los
microempresarios de la regién, ellos son los que mueven la
economia de Huancavelica”, puntualiza.



