MEF: Economlia peruana crecera
3,3% en 2022 pese a contexto
internacional adverso

ELl mayor consumo privado, impulso a la inversidn publica y
resiliencia de 1las exportaciones seran los principales
factores que permitiran que la economia peruana cierre el 2022
con un crecimiento de 3,3%, informé el Ministerio de Economia
y Finanzas (MEF) durante 1la presentacion del Marco
Macroeconémico Multianual (MMM) 2023-2026.

Entre 2022 y 2026, la economia alcanzaria una tasa de
crecimiento promedio de 3,3% producto de:

i) la implementacidén de un conjunto de medidas que
contribuiran a impulsar el gasto privado y publico y brindar
un entorno de mayor confianza a los agentes econémicos;

ii) recuperacioéon y resiliencia de la demanda interna en un
escenario de vacunacidon masiva, control de la pandemia,
reactivacidén del turismo e impulso del gasto privado;

iii) mayor produccién cuprifera que impulsara el volumen de
las exportaciones;

iv) impulso a la competitividad y productividad, apuntalados
por el Plan Nacional de Competitividad e Infraestructura vy
respuestas de acciones de politica provenientes del trabajo en
las mesas ejecutivas existentes o por crear;

v) en la medida que se observe un incremento en la velocidad
del crecimiento interno, con lo previsto en el MMM y el plan
de reactivacién, todo ello sera funcional al logro de una
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mayor confianza de los consumidores y empresarios.

Consumo privado, exportaciones e
inversion publica

El MEF sefald que a pesar del contexto internacional adverso
que ha afectado los precios de alimentos y combustibles, el
consumo privado se ha mantenido resiliente ante 1a
recuperacién progresiva del empleo y los ingresos de 1los
hogares en un contexto de mayor operatividad de las
actividades econdmicas; sumado a ello, las medidas de apoyo
por el Poder Ejecutivo a las familias mas vulnerables durante
el primer semestre del aho, han permitido reducir el impacto
del alza de precios.

Las exportaciones estardn sostenidas por el mayor impulso de
la oferta primaria asociado a 1la mayor produccion de Mina
Justa y Quellaveco, y normalizacién de operaciones de Las
Bambas tras superar las paralizaciones por conflictividad
social; resiliencia de las exportaciones no tradicionales ante
los mayores envios de productos de agroexportacidén como
frutas, legumbres, cereales, entre otros; ademas, las
exportaciones de servicios continuarian recuperdandose,
fundamentalmente, por el gradual restablecimiento del flujo de
pasajeros no residentes y las medidas internas de impulso al
sector.

A su vez, la inversién publica mostré una aceleracién durante
el aflo, explicada por las acciones que se han adoptado para
impulsar 1la ejecucidén, tales como las capacitaciones, el
seguimiento de carteras de proyectos, y la asignacion del
presupuesto mas elevado en los Ultimos afios para importantes



obras publicas: S/ 64 mil millones.

Segin el MMM, 1la implementacidén del Plan de Reactivacidn
Econdmica que el MEF presentard en los prdéximos dias ayudara a
sostener el crecimiento del consumo privado y la inversion
publica en la segunda mitad del afio.

En tal sentido, la inversién publica se afianzara como la
principal herramienta para avanzar en el cierre de brechas vy
fomentar la creacidén de empleo, generando mayor bienestar en
la poblacién, resultado también de su funcionalidad con 1la
inversion privada. En 2022, la inversidn del sector publico no
financiero alcanzara la suma histdrica de S/ 48,2 mil millones
(8,5% real).

Déficit fiscal

Para 2022, el déficit fiscal de Perl se ubicara en 2,5% del
Producto Bruto Interno (PBI), muy por debajo del limite
previsto en la regla fiscal para este ano (3,7% del PBI), vy
con ello se prevé que la deuda publica se ubique en 34,9% del
PBI, nivel menor a lo registrado en 2021 (35,9% del PBI).

Para los siguientes afios, se tendra una reduccidén gradual del
déficit fiscal y de la deuda publica orientado al cumplimiento
de sus reglas fiscales de mediano plazo (1% del PBI y 30% del
PBI, respectivamente). Asi, de acuerdo con lo dispuesto por la
Ley N° 31541, se tiene la siguiente trayectoria del déficit
fiscal: 2,4% del PBI en 2023; 2,0% del PBI en 2024; 1,5% del
PBI en 2025; y 1,0% del PBI de 2026 en adelante.



Con ello, la deuda puUblica continuaria con una tendencia
decreciente (34,0% del PBI en 2023, 32,5% del PBI en 2026,
30,6% del PBI en 2030, 28,4% del PBI en 2035 y 26,6% del PBI
en 2040). Dichos niveles de deuda puUblica son
significativamente inferiores a la deuda publica promedio de
paises emergentes (cerca de 75% del PBI) y de América Latina
(cerca de 70% del PBI) para 2026.

Cabe destacar que la trayectoria fiscal actual posiciona a
Perd como uno de los primeros paises en establecer reglas
fiscales tras la COVID-19, 1o cual conllevara a una importante
recomposicion del espacio fiscal y mantendra la competitividad
de las finanzas publicas del pais. Ademas, mientras que los
déficits fiscales de la regiodon seguiran siendo mayores a los
que tenian antes de la pandemia y sus niveles de deuda publica
se mantendran elevados, las finanzas plblicas del pais
seqguiran siendo diferenciadas y con bajos niveles de deuda.

Ello permite que Perd tenga una mayor fortaleza fiscal vy
macroeconémica, en contraste a otras economias emergentes,
frente a la materializacidon de riesgos relacionados al
contexto internacional.

En cuanto a la previsidén de los ingresos fiscales en el
horizonte del presente MMM; en 2022 los ingresos creceran 2,5%
real en consistencia con el notable avance registrado en el
primer semestre del afo (+17,6% real) y con ello alcanzarian
el 21,4% del PBI en 2022.

En tanto, para 2023 se prevé que los ingresos fiscales



disminuyan 1,0% real y se situen en 20,5% del PBI debido al
efecto de menores precios de exportacién (-5,8%); mientras
que, los ingresos crecerian a un ritmo promedio de 3,3% real
entre 2023-2026 y se ubicarian en 20,5% del PBI, ante la
convergencia del crecimiento econdémico a sus niveles de largo
plazo.

Gasto publico

En cuanto al gasto publico, este crecera de manera ordenada en
funcidén a las reglas fiscales y los ingresos disponibles. Para
2022, el gasto no financiero del gobierno general ascendera a
S/ 211,6 mil millones (+1,1% real o 8,9% nominal) y sera
equivalente a 22,3% del PBI.

Entre 2023 y 2026, el gasto transitara ordenadamente hacia
niveles observados antes de la pandemia (2023: 21,4% del PBI,
2024: 21,0% del PBI, 2025: 20,5% del PBI y 2026: 20,0% del
PBI). No obstante, entre 2019 y 2026, el gasto publico se
incrementara a un ritmo promedio anual de S/ 13 mil millones
entre dicho periodo (promedio anual 2022-2026: S/ 8 mil
millones).

Es relevante destacar que la consolidacién fiscal de Peru para
los siguientes afios es consistente con el largo historial de
prudencia fiscal del pais y con el continuo compromiso de
mantener la sostenibilidad de las finanzas publicas, teniendo
como reto restituir el Fondo de Estabilizacién Fiscal (FEF).

Ello permite mantener la confianza de los mercados financieros
que se traduce en tener uno de los riesgos pais mas bajos



entre economias emergentes y economias de la region.

Asimismo, las finanzas publicas sostenibles permiten brindar
soporte a la estabilidad macroecondémica del pais, preservar
una alta capacidad de respuesta fiscal frente a eventos
adversos, y tener espacio para llevar a cabo reformas
estructurales que permitan un mayor crecimiento y bienestar de
los ciudadanos.



