Luis Miguel Castilla: “El
2023 habra un estancamiento
aun mayor”

iCuanto estima que crecera la economia peruana este afo y qué
factores influiran?

E1l crecimiento de la economia peruana estara entre 2,5% y 2,8%
este afio 1o que dependerd de dos factores: el desempeio de la
inversidén en el Gltimo trayecto del ano y el plano externo.

La inversién ha tenido un desempefio desfavorable en el 2022 y
en la segunda mitad del ano se prevé un resultado negativo.
Los proyectos mineros se contraeran con la finalizacidén de la
construccién de Quellaveco y el deficiente manejo de 1los
conflictos sociales.

La inversién privada no minera se ha ido postergando ante la
incertidumbre y problemas de gestidon publica. Los costos se
han encarecido afectando 1la inversidon privada. Asimismo, se
avizora un menor impulso de la inversidn publica. Usualmente
el Ministerio de Transportes y Comunicaciones (MTC) impulsa la
inversidén, pero este afo ha tenido serios problemas de
ejecucidén por corrupcidén y rotacién de autoridades.
Probablemente, el cierre de gestidén de 1los gobiernos
regionales y locales impulsard la inversién. Sin embargo, 1la
inversidén en general no va a contribuir al crecimiento, sino
mas bien sera un lastre y no va a empujar al resto de la
economia.

El segundo factor es que la economia mundial se esta
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deteriorando a un ritmo mayor al anticipado y existe un
creciente riesgo de mayor desaceleracién. Algunos especulan
que podriamos entrar a una recesién ante el incremento de 1la
inflaciéon a nivel internacional que ha presionado al aumento
de tasas de interés, la disminucidén del precio del cobre, la
apreciacién del délar y la salida de capitales. Es probable
gue haya un menor crecimiento de 1la demanda externa,
restandole impetu al sector externo que ha sostenido el
crecimiento este afo.

Por ambos factores, un menor aporte de la inversidn y un menor
impetu del comercio exterior, estimo que vamos a crecer menos
de lo esperado en el 2022, siendo el consumo lo que estaria
soportando el avance.

iEste aumento del consumo es sostenible? éCual es su
proyeccién de crecimiento el 20237

Pese a la erosioéon de la capacidad adquisitiva por el aumento
de la inflacidén, el consumo ha crecido porque hemos tenido un
impulso que ha sido el aumento de la liquidez por la mayor
disponibilidad de recursos del ahorro privado con 1la
liberacién de 1la Compensacion por Tiempo de Servicios (CTS) vy
del ahorro previsional (AFP); y por las transferencias del
gobierno, que inyectd recursos de manera indiscriminada. Pero
esto es finito y no va a perdurar.

Ademas, el crecimiento del crédito se va a ralentizar ante el
aumento de las tasas de interés y la morosidad. Ambos factores
haran que el consumo tenga un menor ritmo de expansién, a lo
qgue se suma que los ingresos laborales tampoco han crecido de
manera significativa. Entonces, para el 2023 se prevé un menor
aporte del consumo, no hay un motor aparente de crecimiento y



habra un estancamiento aln mayor.

En el mejor de los casos y si no hay una crisis externa mayor,
con un escenario de desaceleracién y no recesidén a nivel
mundial, el crecimiento de la economia peruana sera a lo mucho
de 2%.

Pero si la situacidn externa se agudiza puede ser menor al 2%,
que es un crecimiento, en términos per capita, nulo o negativo
e insuficiente para absorber la mano de obra que entrara al
mercado. Asi, la pobreza, en lugar de reducirse, aumentara y
se sequira precarizando el mercado laboral.

éCuanto estan afectando al empleo las recientes regulaciones
laborales?

Tras la pandemia, tenemos un mercado laboral mucho mas
precario. ELl subempleo y el empleo inadecuado se han
incrementado y el gobierno, en lugar de crear condiciones para
fomentar el trabajo formal, ha construido su caballito de
batalla con regulaciones laborales dirigidas a segmentos muy
pequefios de la poblacién, privilegiando a sindicatos vy
alentando normas nocivas para la economia y la creacidn de
empleo formal; que van desde el aumento del salario minimo
hasta restricciones a la tercerizacion, y el derecho a
sindicalizacién y huelga. Tal como se plantean, se antepone el
derecho a la sindicalizacidén y a la huelga por encima del
derecho al trabajo.

El Perld tiene la regulacidén laboral més rigida de la regidn y
le anaden estos elementos que no se condicen con lo que ocurre
en el mundo, donde se adopta una regulacidon mas flexible, que



respete los derechos de los trabajadores pero que fomente el
empleo para todos y no solo para un segmento muy reducido.

éCuanto cerrara la inflacion este afio y cuanto ha afectado 1la
capacidad de compra de los peruanos?

La fuente de la inflacidén ha sido externa, principalmente, y
ha afectado los bolsillos de los segmentos mas pobres, ya que
muchos bienes de la canasta basica son importados (alimentos y
combustibles). La ayuda del gobierno ha llegado tardiamente y
los alivios tributarios han sido inefectivos, lo cual ha
afectado de manera desproporcionada a estos segmentos.

Felizmente, parece que esto esta llegando a su punto de
inflexidn, segun los Ultimos datos del Instituto Nacional de
Estadistica e Informatica (INEI). Lo cierto es que 1la
inflacién, hoy en dia, esta tres veces por encima del rango
meta del Banco Central de Reserva (BCR). Probablemente,
volvamos al rango meta a fines del 2023 o inicios del 2024.

Pero mds alléd del impacto en el mercado de materias primas, se
ha interrumpido de manera muy severa el suministro de las
cadenas globales de produccidén y esto por la afectacidon de
centros comerciales internacionales como China, que han tenido
retrasos de 18 a 24 meses en el suministro de partes y en la
cadena logistica, provocando retrasos a nivel global y el
incremento significativo de fletes y costos logisticos.

Este proceso comenzé cuando se reanudd la actividad econdmica
tras la pandemia, se agravo con el alza de los combustibles
por el conflicto de Ucrania y se exacerbd con 1los
confinamientos en China. Ha sido como la tormenta perfecta y



tomard tiempo resolverse. Estados Unidos, para luchar contra
su inflacién, tiene que ocasionar una recesién severa, no una
desaceleracidén, lo cual es complicado teniendo prdéximas sus
elecciones de mitad de periodo.

No sera facil salir de este proceso inflacionario de manera
rapida. Probablemente, recién salgamos de este proceso en los
proximos 18 meses. Para fines del 2022 estaremos en una
inflacidon cercana al 6% o 7% y el proximo afo estaremos
acercandonos al rango meta del BCR, y convergiendo al 3% a
inicios del 2024.

Ante esta dificil situacidén, iqué deberian hacer el Ejecutivo
y el Congreso?

Las autoridades deben desprenderse de sus propios intereses y
anteponer el bienestar del pais, dejar que la Fiscalia actle y
ser mas consecuentes. El Perd no puede seguir viviendo con
este nivel de zozobra e inestabilidad porque ya esta pasando
una factura muy alta a la imagen del pais y a la economia.
Necesitamos liderazgos, tanto a nivel politico como privado, y
mas sentido de urgencia para acelerar los cambios que requiere
el pais.



