“La inflacion podria regresar
al rango meta en primer
semestre de 2024"

¢Es una buena sefal que la inflacion haya retrocedido en
noviembre?

Por supuesto. La inflacién estd cayendo en el Perl, tanto la
total y la core (subyacente). Estos dos conceptos vienen
reflejando retrocesos desde febrero de este afio y acercandose
cada vez mas al rango meta del Banco Central de Reserva del
Pera (BCRP), que va entre 1 %y 3 %.

Al mes de noviembre, la inflacién total se ubica en 3,64 %,
mientras la core en 3,09 %, ambas todavia un poco por encima
del rango meta, siendo ello una buena senal.

Lee también: BCRP: Expectativas de inflacidén a 12 meses se
reduce en noviembre a su nivel mas bajo en 27 meses

(Y qué efectos tiene ello para nuestra economia?

El primer efecto de una disminucién de la inflacién es que el
ente emisor haya decidido reducir este mes, su tasa de
referencia por cuarta vez consecutiva.

Lo segundo es que la tasa de interés del sistema financiero
disminuya (bancos, cajas municipales, cajas rurales,
financieras, cooperativas de ahorro y de crédito) significando
un menor costo de financiamiento para el sector privado (para
gasto de consumo e inversidn).

Asi también, la reduccién de la inflacidén va a ayudar a
contrarrestar el fendmeno de recesién que esta atravesando la
economia peruana, pues el consumo privado que es el principal
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motor de la economia, en el corto plazo va a empezar a
reactivarse.

Otro punto importante es que baje el costo de crédito
hipotecario, el cual fomentaria un aumento de la demanda de
viviendas, ayudando asi a la reactivacién del sector
inmobiliario y de construccidn.

¢Y respecto a la inversion privada, cudl sera el impacto de la
disminucién de la inflacién?

Una reduccidén de la inflacidén sumada al recorte de la tasa de
referencia del BCRP, permitira la reactivacidén de la inversiodn
privada, especialmente para las micro y pequehas empresas
(mypes). De igual manera, haria que los ingresos reales de los
trabajadores se recuperen.

¢Podria aumentar la inflacion en diciembre?

Dependera mucho de cudnto dinero tienen las familias para
gastar en diciembre. Creo que la inflacién, negativa en
octubre y noviembre, podria estar en diciembre en terreno
positivo. Tradicionalmente, diciembre es un mes de inflacidn
positiva.

iCudndo podria regresar la inflacién al rango meta?

Podria regresar a lo largo del primer semestre de 2024. No
obstante, hay dos importantes “nubarrones” que se deberian
tomar en cuenta. El primero es saber qué tan fuerte y hasta
cuando podria durar el Nifo Global. Ello, porque bdasicamente
impulsara a subir el precio de los alimentos. Por ejemplo, si
tenemos un NifAo fuerte y dura entre cinco y seis meses,
entonces la inflacién tendrda un mayor efecto.

El segundo es el tiempo que puede durar la guerra entre Israel
y Hamds, y si deciden los paises darabes participar en ella.
Por ejemplo, si Irdn participa en este conflicto, los precios
del petréleo y de los combustibles empezardn a subir en el
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mundo, haciendo mas dificil que la inflacidén se reduzca.

iQué consecuencias han generado los niveles de inflacién para
este ano?

Con respecto a 2022, los efectos para este afio son tres: un
aumento de la informalidad laboral; aumento de la pobreza y -
el mas preocupante- un empeoramiento de la distribucidn de
ingresos y de riqueza, asi como de oportunidades para la
sociedad peruana.

Respecto al tema de la recesidn econdmica, algunos analistas
estiman que nuestro pais podria salir de ese proceso dentro
del primer semestre de 2024. iCudl es su opinidén al respecto?

Coincido con esa estimacidn; pero, nuevamente, los nubarrones
(EL Nino Global y la guerra Israel- Hamas) podrian mantener
esta recesidn. En ese caso podriamos superarla a lo largo de
2024.

¢Observa un panorama de recuperacidén del empleo en 20247

Es un tema grave. Segun las recientes cifras del Instituto
Nacional de Estadistica e Informatica (INEI), el subempleo
para 2023 todavia esta bien lejos de llegar a los niveles
prepandemia. Son alrededor de 900 000 puestos de trabajo que
deberian “eliminarse” del subempleo para regresar a las cifras
alcanzadas en 2019.

EL empleo adecuado tampoco ha regresado a las cifras
prepandemia. Ahi hablamos de un déficit de entre 200 000 y 300
000 puestos de trabajo. En resumen, las cifras del empleo
adecuado y del subempleo evidencian la grave situacidén del
ambito laboral.

Esto podria revertirse cuando los niveles de inflacidn
regresen al rango meta y se supere el proceso de recesiodn.

iCree que el Gobierno va en buen camino para atender estos
temas?
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EL problema del Gobierno es que esta gastando demasiado en
gasto corriente (especialmente planillas); pero, el gasto para
inversién, que es lo que deberia priorizarse, choca con una
realidad que lo limita fuertemente. Un ejemplo de ello es que
alrededor del 60 % de la inversidn piublica esta a cargo de los
gobiernos regionales y municipales; pero estos, en su mayoria,
tienen graves problemas de gestidn; entonces, es dificil que
el gasto (para inversion) sea eficiente, lo que puede terminar
en corrupcion.

Por consiguiente, esto sera un gran obstdaculo para una buena
ejecucién del Plan de Reactivacion Econdmica “Unidos” que
anuncié el Gobierno.

¢Y como cerraria nuestra economia este afio y 2024 considerando
la actual coyuntura?

Para este ano, la economia peruana podria crecer alrededor de
@ %, es decir, no habria crecimiento. Para 2024 es dificil
realizar una proyeccidén ante tanta incertidumbre interna vy
externa.

LEER MAS:

Recesidén impacta en los ingresos tributarios
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