IEDEP reduce proyecciones de
crecimiento de 1la economia
peruana

En la actualidad, la evolucién del Producto Bruto Interno
(PBI) en el mundo y la inflacidén muestra una lenta
desaceleracidén. Las proyecciones de este mes han mejorado
respecto a las de abril de este ano, pero el Fondo Monetario
Internacional (FMI) prevé que el crecimiento de la economia
mundial en el 2023 sera menor que el obtenido en el 2022.
Segin el FMI, el PBI mundial reduciria su tasa de crecimiento
de 3,5 % en el 2022 a 3,0 % en el presente ano. Las tasas de
crecimiento para Estados Unidos (1,8 %), la Zona Euro (0,9 %),
América Latina y el Caribe (1,9 %) y Africa Subsahariana (3,5
%) son todas menores a las registradas en el 2022. La
excepcion es Asia emergente (China, India, Malasia, Vietnam,
entre otras), impulsada por China, con un crecimiento en el
presente ano del 5,2 %, tasa superior al 3 % registrado el afio
pasado.

Una de las principales causas del desempeio econdomico global,
es la politica monetaria de tasas de interés altas seguidas
por la mayoria de los paises para controlar la inflacién y las
expectativas inflacionarias. El FMI proyecta, que la inflaciodn
mundial disminuira de 8,7 % en el 2022 a 6,8 % en el 2023 y
5,2 % para el 2024. Si la inflacién disminuyera mas rapida e
intensamente, esto contribuiria a modificar la dura politica
monetaria y fortaleceria la demanda interna, mejorando las
tasas de crecimiento del producto. Sin embargo, el FMI sefala
que el mundo no esta libre de shocks adversos provocados por
fendmenos naturales, la guerra en Ucrania o un menor
crecimiento en China debido a un sector inmobiliario aln
inestable.
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Inflacion

Actualmente, el principal problema de la economia peruana es
la inflacién. Si bien esta se ubicd en 2,52 % en el primer
semestre del ano y en 6,46 % en los Ultimos doce meses, la
politica monetaria del Banco Central de Reserva del Peri
(BCRP) ha logrado reducir las expectativas inflacionarias de
4,30 % en marzo a un 3,83 % en junio. Cabe destacar que, en lo
gue va del ano, la tasa de referencia se mantuvo en 7,75 %,
luego de 18 meses de incrementos consecutivos y se espera que
continde el descenso de la inflacidén considerando que 1los
factores externos que la impulsaban se han reducido. No
obstante, se mantiene latente los efectos que podria causar el
fendémeno de El Nifo Global, los cuales podrian variar al alza
la inflacion.

PBI

Los sectores que concentran alrededor del 40 % de la
produccidén peruana han mostrado una performance negativa en
los primeros cinco meses del ano. Es el caso de los rubros
Telecomunicaciones y Financiero, mientras que la Construccién
y Manufactura registraron caidas en cuatro meses. Asimismo,
son pocos los sectores con un crecimiento importante, entre

estos figuran la Mineria e hidrocarburos (8,2 %),
Electricidad, gas y agqua (5,4 %), Comercio (2,6 %),
Alojamiento y restaurantes (5,6 %) y Otros servicios (4,2 %).

Estos resultados han 1llevado al Instituto de Economia vy
Desarrollo Empresarial (IEDEP) de la Camara de Comercio de
Lima (CCL) a reducir su proyeccid6n de crecimiento del PBI para



el presente afio de 2 % a 1,4 %, tomando en cuenta la
desaceleracidén de la demanda interna y el freno en el sector
secundario, asi como en gran parte del sector primario y
terciario. Se proyecta como los sectores con menor expansidn
para el presente ano a Manufactura (0,4 %), Servicios (1,6 %),
Agropecuario (0,5 %) y Construccién (-0,2 %).

PBIPOR SECTORES ECONOMICOS (VAR. % ANUAL)

Sectores 2019 2020 2021 2022 2023
PBI 2,2 -11,0 llziE 2,7 14
Agropecuario 29 0,8 38 4.4 0,5
Pesca -14,8 31 2,8 -13,8 -13,5
Mineria-Hidrocarb. -0,2 -13,5 7.4 0,5 6,5
Manufactura -1,2 -13,3 17,7 0,9 0,4
Electricidad y agua 4.4 -6,5 85 39 35
Construccion 1,5 -14,9 35,5 3,0 -0,2
Comercio 25 =12} = 18,0 353 28
Servicios 41 -10,1 10,3 34 16

Fuente: INE| MEF, BCRP, IEDEP ) Elaboracién: [EDEP

Gasto agregado

En el 2023, la demanda interna se expandiria en 1,4 %, cifra
por debajo del 2,3 % del 2022. Ello, como resultado
fundamentalmente de la inversidén privada, que representa la
quinta parte de la demanda interna y que caeria en 2,3 % este
afo.

La caida de 1la inversién privada, se debe a que las
expectativas empresariales no son favorables desde hace mas de



dos anos por la suma de una inestabilidad politica y de los
frecuentes conflictos sociales que han llevado a postergar
decisiones de inversién en distintos sectores a lo largo de
todo el territorio.

Por otra parte, la proyeccidén para el consumo privado de 2,6 %
va acorde con el menor crecimiento del empleo formal privado
el cual se incrementd en 4,2 % en los meses de abril y mayo,
las tasas mas bajas desde los mismos meses del 2021. Del mismo
modo, el crédito de consumo también mostrd una menor tasa de
crecimiento, pues hasta el mes de febrero crecia a una tasa
superior al 20 % y en junio se redujo hasta 13,7 %.

Por el lado publico, en el 2023, si habra una expansién tanto
del Consumo (2,2 %) como de la Inversién (1,5 %). En el primer
semestre, la ejecucidon de la inversidn del Gobierno Nacional
lleg6 al 31,8 %, entre tanto la de los gobiernos regionales y
locales a 23,1 % y 25,5 %, respectivamente. Cabe sefialar que,
a nivel subnacional, diez gobiernos regionales y cuatro
gobiernos locales no superaron el 20 % de ejecucion de la
inversién publica en los primeros seis meses de 2023.

En el caso de la demanda externa, el crecimiento de China para
el presente ano alienta las exportaciones tradicionales,
especificamente las mineras con lo cual se proyecta un
crecimiento en las exportaciones totales del 3,5 %, siendo el
componente del gasto con la mayor expansion proyectada.

Finalmente, las importaciones tendrian un minimo crecimiento
de apenas el 0,4 % acorde con la evolucién de la inversiodn y
el consumo privado. Prueba de ello es que las importaciones



para el periodo enero-mayo tomadas de la balanza comercial, es
decir expresadas en délares, muestran un crecimiento solo de
bienes de consumo (4,5 %), pero una contraccidén en 1la
importacidén de insumos (-18,8 %) y en bienes de capital (-8,1

[e)
%) .

Finalmente, debemos advertir que los resultados a fin de afio
en el PBI podrian ser menos favorables de lo que ya se
proyecta (1,4 %), pero aun se tienen por ejecutar S/ 3 mil 926
millones del programa “Con Punche Perd”, recursos dirigidos a
la reactivacion familiar, regional y sectorial. A esto se
deben sumar los S/ 3 mil 534 millones transferidos a “Con
Punche Emergencia” destinados a enfrentar la emergencia
climatica. Su correcta y oportuna ejecucidén contribuirdn a
mantener el PBI en azul.

PBIPOR COMPONENTES DEL GASTO (VAR. % ANUAL)

2019 2020 2021 2022 2023
PBI 2,2 -11,0 133 27 1.4
Demanda interna 22 -98 14,5 23 14
Consumo privado 3,2 -9,9 12,4 3,6 2,6
Consumo piblico 2,2 7.5 10,9 -3,4 2,2
Inversion Privada 4,5 -16,5 36,9 -04 -2,3
Inversion Pablica -1,5 -15,1 24.8 7,7 15
Exportaciones 11 -19,7 13,2 6,1 £155)
Importaciones 1,0 -15,8 18,0 4.4 0,4

Fuente: INE| MEF, BCRP, IEDEP Elaboracién: [EDEP



