“E1l sistema politico y 1las
instituciones se han vuelto
disfuncionales para el
crecimiento econdémico”

iQué tanto puede la crisis politica afectar a nuestra economia
y a la percepcion en el exterior de nuestro pais?

Cualquier elemento o factor que introduzca incertidumbre va a
generar un impacto negativo a nivel local o internacional.
Sobre el caso Rolex (que involucra a la presidenta Dina
Boluarte), ello dependera de como se desenvuelve el tema en
los dias siguientes. De no ser transitorio y de tener un mayor
alcance podria generar mas ruido politico y mayor
incertidumbre.

Por el momento, estamos siguiendo de cerca este evento
politico, pero todavia no hemos tomado la decisidon de mover
nuestras proyecciones.

Esperemos que este tema se solucione de la mejor manera, lo
que debe pasar necesariamente por una mayor transparencia.
Todavia esta pendiente una declaracién (de la presidenta Dina
Boluarte) ante la Fiscalia.
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"Estamo§ antq un boom minero con
nuevos 1inversionistas”

Leer mas

éLos cambios ministeriales son una buena senal?

Habria que analizarlo desde el punto de vista politico,
considerando que algunos ministros salientes estaban
cuestionados, mientras que otros venian realizando una buena
labor. Quizds es parte de la negociacidén politica para darle
una mayor estabilidad al régimen. Entonces, si la consecuencia
es darle al pais una mayor estabilidad, esto podria ser un
sintoma positivo.

De ser una maniobra del Ejecutivo para contener iniciativas
populistas provenientes del Congreso, las consecuencias serian
negativas. Esperemos a ver qué sucede, ya que el gabinete
tiene pocos dias de asumir sus funciones.

¢En qué temas debe poner énfasis el nuevo gabinete para
empujar el crecimiento del pais?

Para nosotros, los ejes centrales deben estar enfocados en
mejorar la calidad de los servicios publicos, particularmente
en educacion, salud y seguridad.

Asimismo, apuntalar a reducir la brecha de infraestructura,
acelerando los proyectos de inversién publica bajo las
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diferentes modalidades como Asociaciones Publico Privadas
(APP), obras por impuestos, entre otras.

También es importante mejorar el funcionamiento de ciertos
mercados que hoy tienen un mal desempeio. Por ejemplo, el
mercado laboral donde el nivel de informalidad llega al 70 % y
que condena a muchos ciudadanos a no recibir beneficios como
seguridad social, sistema de pensiones, etc.

Finalmente, el Ejecutivo, como tema fundamental, debe velar
por un clima de negocios que sea favorable para la inversidn
privada, pues sin inversién no se puede generar nuevas
fabricas, empleos, crecimiento econdémico, reduccion de la
pobreza, etc.

¢Qué papel juegan actualmente nuestras instituciones en el
desempeio econémico?

Somos un pais con grandes retos y desafios, pero
lamentablemente nuestro sistema politico y nuestras
instituciones se han vuelto disfuncionales para el crecimiento
econdémico. Para que las economias de mercado puedan funcionar
de manera adecuada, se necesitan de instituciones fuertes que
permitan canalizar demandas de los ciudadanos, asi como reglas
claras en los contratos, un sistema judicial predecible, etc.

Hoy, con un crecimiento lento, se siente una mayor ausencia de
instituciones adecuadas. Este deterioro secular viene dandose
desde hace diez afios, el mismo que ha ido desmantelandose en
el tiempo, desacelerando y debilitando nuestro crecimiento
econdmico.

Por ello, es necesario renovar y fortalecer nuestras
instituciones, las que deben promover un Gobierno honesto,
apoyar en temas de seguridad, y afianzar el sistema politico,
lo que lastimosamente hoy no se aprecia.
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Con respecto al megapuerto de Chancay, équé opina sobre el
proceso judicial pendiente sobre la exclusividad de 1la
explotacion de los servicios esenciales en la infraestructura
portuaria?

Me deja una preocupante sensacidén. Respecto al tema de
contratos, se puede interpretar que fue un cambio abrupto en
las reglas de juego. Pero, por otro lado, también puede ser
que haya sido oportuno hacer esa observacidén a pesar de que el
proyecto estd a punto de concluir, denotando que el Puerto de
Chancay se negocié mal.

Esto sugiere que, para el desarrollo de este tipo de
contratos, la administracidn publica necesita atraer talento
del sector privado, lo que implica pagar buenos salarios vy
retener personal de alta productividad. Ojala este tema pueda
resolverse de la mejor manera, considerando que es un proyecto
emblematico a corto plazo y de indole internacional a nivel de
comercio exterior.

BBVA Research proyecté un crecimiento de la economia del pais
de 2,7 % para este aino. ¢(Qué sectores productivos impulsaran
este incremento?

Las proyecciones emitidas incorporan un escenario de ruido
politico. En ese contexto, para este 2024, el sector Pesca
sera uno de los mds dinamicos, con una expansion de 17,4 %
considerando que los factores climaticos y las temperaturas de
la superficie del mar se estan normalizando. Otros sectores
con favorables desempefios, en términos de crecimiento, serian
Hidrocarburos y Manufactura Primaria, con 5,1 % y 5,2 9%,
respectivamente.

Por el lado de los sectores no extractivos, Construcciodn
tendria una performance positiva superior al 3 %. En tanto,
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Comercio y Servicios tendrd un avance mds discreto, de
alrededor de 2,5 %.

¢E1 sector Minero seguira desacelerandose este aiio?

Efectivamente. Y esto se explica por un menor efecto del
proyecto Quellaveco (en Moquegua). No obstante, se prevé un
crecimiento de alrededor de 5 % para el sector Minero, debido
a la normalizacion en la produccién de algunos yacimientos
que, en 2023, fueron parcialmente afectados por la convulsién
politica y social.

éCuales son sus estimaciones sobre la reduccién de 1la
pobreza?

Si bien los resultados de 2023 se conoceran de manera oficial
entre abril y mayo, estimamos que la pobreza se habria situado
en 29 % al cierre del afno pasado, cifra superior al 27,5 % de
2022, segun data del Instituto Nacional de Estadistica e
Informdtica (INEI). Este resultado es el reflejo de 1la
contraccién de la economia y de una inflacidén relativamente
alta. De ser correcta nuestra prevision, unos 640 000 peruanos
habrian pasado a estar en situacidén de pobreza en 2023.

Para 2024, estos niveles se mantendrian extendiéndose en 1los
préximos cinco afnos. Pero, a partir de 2029, la pobreza
empezara a declinar de manera lenta y progresiva, ubicandose
en alrededor de 27 %. No obstante, dicho valor todavia estaria
por encima del nivel prepandemia, considerando que, en 2019,
la pobreza se ubicaba en 20 %.

¢Cudles serian esos factores que contribuirdn a declinar 1la
pobreza?
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Se daria con un crecimiento econdmico de alrededor de 2,6 %
sumado a una inflacién mas moderada que erosionard en menor
medida en la capacidad adquisitiva de las familias, lo que va
a contribuir a una recuperacién paulatina.

Pero, para llegar a un nivel de pobreza del 20 % con dicha
tasa de crecimiento, se necesitaran mas de 20 afios. Esto es
demasiado tiempo. No obstante, si queremos reducir la pobreza
en menos afnos, ello implica un mayor crecimiento. Por ejemplo,
la pobreza, que en 2004 se situaba en 58 %, pasdé a 20% en
2019, es decir, se redujo en 38 puntos porcentuales en 15
afos. Desde luego, fue un periodo con tasas de crecimiento mas
elevadas, con un promedio anual por encima del 5 %.

¢Como vamos en lo que se refiere a la generacidon de empleo?

Este afio vendria mejor que 2023, ya que las tendencias
negativas empezaron a revertirse. Para 2024 esperamos un
crecimiento de inversion de alrededor del 2 %, lo que difiere
de la contraccidén de 7,1 % que se dio el afo pasado. Ello
debido a que estimamos algo mas de inversiones, lo que
implicaria mas empleo; por lo tanto, las condiciones del
mercado laboral deberian mejorar.

éSe espera un resultado alentador para la economia del pais en
el primer trimestre del aiio?

Estamos revisando dichas cifras, pero el consenso es que se
habria llegado a un crecimiento de 2 % con respecto a similar
periodo 2023. Este avance representaria cierta lentitud, 1o
cual refleja 1la normalizacidén de ciertas actividades, sobre
todo aquellas que fueron afectadas en el afo previo ya sea por
la convulsidn social, efectos climatdélogicos, etc.

Quiero finalizar que las perspectivas de crecimiento para el
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Perd en los préximos anos seran similares al crecimiento en
América Latina (2 %), siendo un valor bajo para reducir la
pobreza y la generacién masiva de empleo de calidad. En afos
anteriores, creciamos dos puntos mas que la regidn vy
marcabamos la diferencia con algunos paises.

LEER MAS:

Propuestas para reactivar la economia peruana
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