EL délar: éicomo se comporté
durante 2023 y por qué?

ELl tipo de cambio nominal o de mercado se define como la tasa
de intercambio de la moneda local por el délar. En la gran
mayoria de paises del mundo, se determina por la interaccién
de la oferta y la demanda, con un grado de intervencidn por
parte de la autoridad monetaria. Por tanto, al ser un precio
mas de la economia, presenta variabilidad como consecuencia de
factores como la tasa de inflacidén, los flujos de capitales,
el nivel de reservas internacionales, la tasa de referencia
del banco central, el riesgo pais, las decisiones de politica
monetaria de la Reserva Federal (FED), entre otras mas.

TIPOS DE CAMBIO RESPECTO ALDOLAR «&®™ & <5, /o™
(VARIACION % - DICIEMBRE 2023) kY O

Hryvnia ucraniano 445
MNuewa lira turca 188
Peso de Rep. Dominicana 181
Peso chileno 174
Corona Checa —— 1 31
Bolivar venezolano —— 1,03
Dong vietnamita w009
Real brasileno 0,13 mm
Rupia India -0,20 w—m
Libra esterlina -0, 24—
Yuan Renminbi 0,35 m—
Peso uruguayo -0,37 e—
Won coreano -0,40 m—
MNuevo sol peruano 0,64 e—
Euro (Eurozona) 0,66 m—
Corona danesa -0,68 e—
Dalar de Singapur -0,9] e—
Peso mexicano 128 ee—
Ringgit de Malasia -1.36 m——
Shekel israeh -156 m———
Baht tailandes -1 G —
Guarani paraguayo -207
Dalar canadiense -265
Daolar taiwanés 275
Peso colombiano -3,07
Corona sueca -3,36

Francosuizo -414
Corona noruega -4,16
Yenjaponés 421

Fuente: BCR de Chile Elaboracién: EDEP

Lee también: éQué factores inciden en la caida del délar?
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Un descenso global en el cierre de
2023

A 1o largo del ultimo mes del 2023, el dolar experimentd una
depreciacién frente a 1la mayoria de las divisas mundiales.
Este fendmeno se atribuye al control de la inflacién en
Estados Unidos, ralentizando la tasa de la Reserva Federal
(FED) y generando expectativas de una disminucién en el 2024.
Seglin datos del Banco Central de Chile, el délar se redujo en
22 de 30 paises en diciembre. Las mayores caidas en el tipo de
cambio se dieron en el yen japonés (-4,21 %), corona horuega
(-4,16 %) y franco suizo (-4,14 %). En la regién, destaca el
peso colombiano (-3,07 %), guarani paraguayo (-2,07 %), peso
mexicano (-1,28 %) y, en menor magnitud, el sol peruano (-0,64

)
%) .

Sin embargo, algunas monedas se devaluaron considerablemente
debido a factores de indole politico, social o por la
situacidén econdémica del pais. Es el caso del peso argentino,
que cayd -125 % frente al dolar, como resultado de la politica
de liberalizacidén de precios iniciada por el nuevo gobierno
como parte de su programa antiinflacionario. Otras monedas
depreciadas incluyen el Hryvnia ucraniano (-4,45 %), afectado
por el conflicto bélico con Rusia; la nueva lira turca (-1,88
%), agobiada por una elevada inflacién; y el peso chileno
(-1,74 %) con una inflacidén por encima del 7% y una caida
proyectada de su PBI para el 2023 (-0,2 %).

Riesgo pais: un indicador clave

El Emerging Markets Bond Index (EMBIG), que mide el riesgo
pais, puede también influir en la volatilidad del tipo de
cambio. En el caso peruano, al 27 de diciembre de 2023, este
indice se ubicé en 167 puntos, con una reduccién de 27 puntos
respecto al 30 de diciembre de 2022. En comparacién, el EMBIG
de América Latina cerrd el afo en 389 puntos y, en promedio,
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el riesgo pais peruano se encuentra 226 puntos por debajo,
siendo la segunda economia con menor EMBIG después de Chile,
lo que se refleja en un menor tipo de cambio. Como referencia,
el EMBIG Argentina promedio del ano pasado fue de 2 223 puntos
y el de Venezuela se ubicé en 35 079 puntos.

Factores internos: Balanza
comercial y Reservas
Internacionales Netas

El tipo de cambio exhibi6 volatilidad en 2023, con aumentos en
enero, agosto, septiembre y octubre (respecto al mes
anterior); y caidas en los ocho meses restantes. El tipo de
cambio de venta interbancario empezd6 el afo con un valor de S/
3,817 y cerro el 29 de diciembre con S/ 3,710. Es importante
precisar que las caidas en noviembre y diciembre se explican
por la sobreoferta de délares de las empresas para el pago de
la Compensacion por Tiempo de Servicio (CTS) y gratificaciones
de fin de aiio.
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EVOLUCIQN DEL TIPO DE CAMBIO INTERBANCARIO /;}\
(VARIACION % MENSUAL - FIN DE PERIODO) 7%/ .
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A esto se suma la baja demanda por la caida de 1las
importaciones totales a lo largo de todo el afio. Las menores
importaciones de bienes de consumo se han acentuado en el
segundo semestre del afno, la de insumos ha sido 1la
caracteristica en todo el afo. Entretanto, las importaciones
de bienes de capital negativas casi todo el afio y con un
repunte en octubre y noviembre.

Por su parte, la Balanza Comercial, que muestra el saldo entre
las exportaciones e importaciones de bienes, cerraria 2023 con
un superavit récord de US$ 16 185 millones, el mas elevado en
lo que va del siglo, de acuerdo con el Ultimo Reporte de
Inflacion del Banco Central de Reserva del Perd (BCRP). Si
bien esto contribuye a la baja en el tipo de cambio, es
reflejo de la caida de las importaciones y de la actividad
econdmica, sobre todo de sectores como Construccidén vy
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Manufactura.

Asimismo, el buen nivel de las Reservas Internacionales Netas
(RIN) del BCRP es un rasgo de su estabilidad macroecondmica y
da estabilidad al sistema cambiario en el Perid. Estas
ascendieron a US$ 73 586 millones, acumulandose alrededor de
US$ 1703 millones durante 2023 y representando el 28 % del
PBI.

Tipo de cambio e inflacidn: una
relacion crucial

La evolucidén del tipo de cambio ha contribuido a 1la
desaceleracidén de la inflacién, especialmente en Alimentos y
Bebidas (3,74 % en 2023 frente a 15,21 % en 2022). Algo
similar ocurrié con el rubro Transportes, donde la inflacidn
pasé de 11,30 % (2022) a 1,55 % (2023).

Indices como el de Maquinarias y Equipos, con un 72,2 % de
componente importado, registraron una inflacidén anual de
apenas 0,17 %. Similarmente, el indice de materiales de
construccidén, con componente importado, exhibidé una inflacidén
negativa de -1,39 %, influenciada por 1la caida del PBI
Construccidén y la baja en el tipo de cambio.

Como puede verse, el tipo de cambio, un bardmetro econémico
sensible, refleja el pulso global de las finanzas. Su
comprension es clave para anticipar tendencias y navegar las
aguas econdmicas del 2024.

LEER MAS:

iCayé el ddlar en Peru! ¢éPor qué su precio sube o baja?
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