Economia pospandemia: ¢&éQué
sectores aun no se recuperan
en el Pera?

La pandemia del covid-19 impacté a todas las economias. En
2020, el PBI mundial disminuyé 3,1 %, lo que afectdé el empleo,
el comercio internacional y caus6 el aumento de la pobreza.
Durante ese afio, la poblacién mundial registrd su menor tasa
de crecimiento (1 %) hasta la fecha.

En el Perd, el PBI sufridé una contraccién significativa de
-11,1 % en 2020, pero experimentd una fuerte recuperacién del
13,3 % en 2021, aunque de manera desigual entre los sectores.
Este informe compara el comportamiento del PBI total vy
sectorial entre enero y julio de 2024 con respecto a similar
periodo de 2019, antes de la pandemia. El objetivo es
identificar cudles son 1los sectores econdmicos que han
mostrado una recuperacidén acelerada, y cudales alun no han
alcanzado los niveles prepandémicos.

Ademds de la crisis sanitaria, durante este periodo se
enfrentaron fendmenos como una mayor inflacidén, desastres
naturales, conflictos sociales y politicas no convencionales,
como los retiros de los fondos de pensiones. El PBI peruano
total apenas se ha recuperado en 5,6 % a pesar de haber
transcurrido cinco anos desde 2020. Aunque la mayoria de
sectores superd sus niveles de prepandemia, algunos rubros de
servicios aun presentan retrasos. Entre estos figuran
Transporte por via aérea (-0,9 %), Alojamiento (-79,2 %) y
Restaurantes (-3,5 %). Ademas, sectores como Hidrocarburos
(-4,7 %) y Pesca (-5,9 %) continlan en numeros negativos,
junto con ciertos rubros de la manufactura no primaria.
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SECTOR PRIMARIO

E1l PBI Agropecuario logrd una expansién del 9,8 % desde 2020,
por lo que fue uno de los sectores con mayor recuperacién. E1
subsector agricola crecié 13,4 %, impulsado por el aumento de
la mayor producciéon de quinua, avena, papa, mandarina y palta;
mientras que el subsector pecuario crecidé 3,6 %, apoyado por
la mayor produccidén de carnes, especialmente de ave y porcino.
A su vez, el PBI Pesca se contrajo en -5,9 %, debido
principalmente a factores climdticos y a la disponibilidad de
especies. El sector Mineria e Hidrocarburos crecid
moderadamente (3,7 %), pero sigue siendo clave para la
reactivacion y la generacién de divisas. La mineria metdlica
aumentd 5,2 % por la mayor produccion de cobre, hierro, estano
y molibdeno. Sin embargo, la produccion de oro (-20,1 %), zinc
(-6,4 %) y plata (-13,3 %) sufrid caidas significativas. En
los Hidrocarburos (-4,7 %), la produccidén de petréleo cayo 15,
2 % compensada por el crecimiento del gas natural (13,5 %)



COMPORTAMIENTO DEL PBI DE PRINCIPALES SECTORES
Enero-julio 2019-2024 (Var. %)

Sectores 2024/2019

AGROPECUARIO 9.8
Pesca | -59
MINERIA E HIDROCARBUROS 37
Mineria metalica 5.2
Hidrocarburos —4.._?-:_.
MANUFACTURA 13
Manufactura primaria 4.2
Manufactura no primaria 0.2
ELECTRICIDAD Y AGUA [ 12,2
Electricidad ' 130
Gas 0.5
Agua 85
CONSTRUCCION 1l 14,1
Edificios v obras de concreto 46
Avance fisico de cbras 528
COMERCIO | 66
TRANSPORTE ¥ ALMACENAMIENTO 0,5
Transporte por via terrestre 54
Transporte por via aerea 09
Almacenamiento y actividades de apoyo al transporte 50
ALOJAMIENTO Y RESTAURANTES -13.1
Alojamiento i -79.2
Res.taurantes | 35
TELECOMUNICACIONES Y OTROS SERVICIOS DE INFORMACION 59
Telecomunicaciones 10.0
Otros servicios de informacion 173
! SERVICIOS FINANCIEROS 29
! SERVICIOS GUBERNAMENTALES 204
OTROS SERVICIOS 52
PBIGLOBAL 5,6
Fuente: INEI, BCRP Elaboracion: IEDEP

SECTOR SECUNDARIO

El sector Manufactura mostrdo un bajo crecimiento (1,3 %), con
una evoluciéon favorable del componente de procesadores de
recursos primarios (4,2 %), gracias a la recuperacion del
sector Agropecuario. Sin embargo, la manufactura no primaria
crecié apenas 0,2 %, y destacaron las expansiones en rubros
como panaderia (35 %), bebidas alcohdlicas (42,3 %), bebidas
gaseosas y aguas de mesa (11,8 %), tejidos y articulos de
punto (24,4 %), muebles (60,4 %), productos farmacéuticos vy
medicamentos (24 %) y pinturas barnices y lacas (20,1 %).



Al contrario, productos como lacteos (-15,1 %), aceites vy
grasas (-18,3 %), alimentos para animales (-15,1 %), cuero
(-88,2 %), calzado (-28,9 %) y plaguicidas y abonos compuestos
(-24,4 %) presentaron contracciones significativas.

E1l sector Construccidon mostré la mayor recuperacién (14,1 %).
Este sector ha sido clave para la reactivacién, impulsado por
proyectos tanto privados como puUblicos. El subsector de
Edificios y obras de concreto crecié 4,6 %, mientras que el
subsector de Avance fisico de obra alcanzé un notable
crecimiento de 52,8 %, principalmente debido a la
construccion, el mantenimiento y 1la rehabilitacidén de
carreteras y caminos rurales y proyectos de electrificacion y
saneamiento.

SECTOR TERCIARIO

El sector Comercio crecidé 6 % respecto al 2019, beneficiado
por politicas como el retiro de los fondos de pensiones, que
impulsaron el consumo y han sostenido el crecimiento del
sector. Dentro de las actividades de servicios, el sector
Transporte y almacenamiento apenas crecid 0,5 %. Aunque el
transporte por via terrestre aumentd 5,4 %, fue contrarrestado
por la caida del transporte por via aérea (-0,9 %) y el menor
almacenamiento (-5 %). Alojamiento y restaurantes es el sector
mas golpeado por la crisis sanitaria, con una caida del 13,1
%. Aunque 1los restaurantes han mostrado signos de
recuperacion, aun registran una contraccién del 3,5 %.

En el caso de Alojamiento, la caida es mucho mas pronunciada,
que alcanza el -79,2 %. El sector Telecomunicaciones y otros
servicios de informacién fue uno de los pocos que no se detuvo
en pandemia, al lograr un incremento del 5,9 %. El subsector
Telecomunicaciones alcanz6 un crecimiento del 10 %, impulsado
por el incremento en los servicios de telefonia movil,
internet y TV por cable. No obstante, los Otros servicios de
informacién cayeron en 17,3 %. Finalmente se destacan



resultados positivos en Servicios financieros (2,9 %),
Servicios gubernamentales (20,4 %) y Otros servicios (5,2 %),
sectores que, en muchos casos, no se detuvieron en pandemia
debido a su rol crucial en la economia.

Como puede verse, el <crecimiento intersectorial e
intrasectorial ha sido heterogéneo. Aunque algunos sectores
han superado sus niveles de prepandemia, las tasas de
crecimiento son relativamente bajas, considerando que han
pasado cinco afos. Los sectores que aun se encuentran por
debajo de sus niveles de 2019 requeriran un crecimiento del
PBI méds alto para alcanzar una recuperacién sdélida vy
sostenida.
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