Economia peruana: tres meses
de caida continua y sectores
en desaceleraciodn

El Instituto Nacional de Estadistica e Informatica (INEI)
acaba de divulgar los udltimos datos sobre el Producto Bruto
Interno (PBI) de Perl correspondientes al mes de julio de
2023, revelando una preocupante disminucién del 1,3 % en
comparacién con el mismo mes del ano anterior. Este descenso
marca el tercer mes consecutivo de contraccidén econémica vy
acumula cinco meses en total de tasas negativas en el
transcurso del ano. La produccidén nacional solo crecidé en los
meses de marzo (0,2 %) y abril (0,3 %).
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PBI Enero - Julio 2023
(Var. % acumulada)

Mineria e Hidrocarburos B 0o
Electricidad, Gas y Agua N a8
Alojomiento y Restourantes B s
Otros Servicios B 40
Administracién Pablica B z7
Comercio B 7
Servicios prestados a Empresas 13
Transporte y Almacenamiento j12
PBI GLOBAL -06 |
Agropecuario -30 0
Manufactura 72
Telecomunicaciones -2
Financiero y Seguros -s0
Construccién -85 N

Pesca -338 NG

Fuente: INE| - BCRP Elaboracion: IEDEP

Los signos de la fuerte desaceleracién econdmica no solo se
reflejan en la reciente «recesion técnica«, sino también en
otros indicadores claves, como la reduccidén en el crecimiento
del empleo formal y el consumo privado.

En cuanto al empleo formal privado, en julio de 2022, el
crecimiento era del 7,4 %, pero en el mismo mes de 2023, se
redujo drédsticamente al 4 %. El consumo privado experimentd
una desaceleracidén significativa, pasando de un crecimiento
del 4,8 % en el primer trimestre del afio pasado a apenas un
0,2 %y 0,4 % en el primer y segundo trimestre del 2023,
respectivamente. Ademas, la inversién privada sufridé caidas
del 12 %y 8,3 % en periodos similares.
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Lee también: MEF sincera crecimiento de la economia peruana y
reduce proyeccion de 2,5% a 1,1% para este 2023

Las perspectivas para el tercer trimestre del ano no son
alentadoras, ya que la importacién de materias primas vy
productos intermedios experimentaron una caida alarmante del
27,7 % en julio, mientras que las de bienes de capital y
materiales de construccién se contrajeron en un 8,4 %.

Principales sectores afectados

= Construccidn: entre los sectores mas afectados en julio
pasado, la construcciéon lidera con una caida del 8,9 %,
siendo impactada, tanto en el sector privado como en el
publico, por 1la menor construccion inmobiliaria y el
menor avance fisico en obras en gobiernos regionales y
locales, respectivamente. La situacidn de este rubro se
vio agravada por factores climaticos y conflictos
sociales. Cabe senalar, que el crecimiento del sector
Construccion ha sido negativo durante todos los meses de
lo que va del presente afo. En el informe Produccién
Nacional — julio 2023, del INEI, se precisa que, a nivel
de gobierno regional, “se registrdo reduccién en
proyectos relacionados con Servicios Basicos en 1los
departamentos de Cusco, Piura, Ancash, Lima, Puno, San
Martin, Huancavelica, Moquegqgua, Apurimac, Loreto,
Amazonas, Provincia Constitucional del Callao, Arequipa
y Junin; y en Obras de Prevencidon de Riesgos en 1los
departamentos de Arequipa, Ancash, Junin, Lima, San
Martin, Apurimac, Loreto, Provincia Constitucional del
Callao, Pasco, Moquegua, Ucayali y Tumbes”. Ello, sin
duda, es una llamada de atencioén por la proximidad de la
llegada del fendmeno El Nifo.

= Manufactura: durante julio registrd una caida de 7,2 %.
Cabe sefalar que el PBI de este sector solo crecid en
enero y de ahi en adelante solo obtuvo resultados
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PBI Secundario: Construccion y Manufactura
(Var. % mensual)

negativos. Con respecto a este rubro, el INEI informd
que durante julio cayd la produccién de bienes de
capital, como la fabricacidén de motores, generadores vy
transformadores eléctricos; bienes intermedios, tales
como cemento, cal, yeso, productos de plastico, fibras
textiles, productos de madera y de molineria; y bienes
de consumo, como conservas de frutas, aceites vegetales,
fabricacién de prendas de vestir, muebles, jabones,

detergentes y perfumes.
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- Agropecuario: durante julio acumulé una caida del 3 %
ante el retraso en siembras y cosechas de la campafa
agricola, menor nivel de superficie cosechada vy
desfavorables condiciones climaticas. Ello, provoco la



caida en la produccién de papa (13,1 %), arroz (5,6 %),
aceituna (11,5 %), esparrago (5,2 %), platano (5,5 %),
quinua (15,8 %) y alfalfa (6%).

Financiero y Seguros: como es de conocimiento publico,
durante la pandemia el Gobierno implementd programas de
financiamiento para las empresas, destacandose entre
ellos el programa Reactiva Perd por la magnitud de los
créditos otorgados que llegaron alrededor del 8 % del
PBI. En 2023, si bien las entidades financieras
contindan colocando créditos a familias y empresas,
también se vienen cancelando los créditos de Reactiva
Perd y de 1los distintos programas de apoyo
gubernamentales, 1o que reduce el crédito empresarial en
términos netos. Todo ello ha provocado que, en términos
netos, el PBI del sector Financiero y Seguros en julio
tenga un resultado negativo (-8 %), tal como se ha
observado en todos los meses del afio. Segun informacidn
de la Superintendencia de Banca, Seguros y AFP (SBS),
hasta el mes de julio el crédito a empresas ha caido 8,5
%, mientras que el crédito a hogares creci6 en 10 %.

Telecomunicaciones: este rubro cayé 7,3 % en julio
pasado. Recordemos que durante la pandemia esta fue una
de las actividades que nunca se detuvo; sin embargo, el
regreso a clases y al trabajo del modo presencial afecté
el desempefio del sector. Segun el INEI, en los primeros
meses de 2023, hay menores servicios de telefonia (-11,9
%) y de transmisidén de datos (-21,9 %) por menor uso de
mensajes de texto (SMS) y 1llamadas por el uso de
aplicativos como WhatsApp, Messenger, Instagram,
Telegram, entre otros. En cambio, los servicios de
Internet y television por suscripcidn crecieron en 2,4 %
por el mayor trafico de datos desde dispositivos méviles
y de conexiones de Internet fijo.
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Sectores en crecimiento

A pesar de la crisis, algunos sectores han mantenido un
crecimiento sostenido en 2023:

= Mineria e hidrocarburos: el sector que mas destaca en su
crecimiento en el periodo enero — julio es Mineria e
Hidrocarburos (10 %), impulsado por la mineria metalica
(12,1 %), por la mayor produccién de cobre (20 %), zinc
(5,2 %), hierro (15,6 %), molibdeno (2,8%) y plomo (3,7
%); mientras que cayeron las producciones de oro (-3 %)
y plata (-3,8 %).

- Comercio: aumentdé 2 % en julio, con lo que logrod
mantener un crecimiento a lo largo de todo el afo.
Durante el séptimo mes del afio, el comercio al por mayor
se incrementdé en 2,7 %, por el incremento de 1la
comercializacion de maquinarias y equipos hacia 1los
sectores minero, industria y salud. A su vez, el
comercio minorista aumentd en 3,1 %, por la venta de
combustibles y lubricantes para vehiculos en estaciones
de servicio. Asimismo, la venta de productos
farmacéuticos y medicinales, cosméticos y articulos de
tocador aumentd por la mayor demanda de productos de
cuidado personal y apertura de nuevos puntos de venta.
Siguieron la misma tendencia las ventas de computadoras,
libros y perioddicos.

- Alojamiento y restaurantes creci6 4,6 %. Se trata de
otro sector con crecimiento sostenido en el afno, en
parte porque fue el Ultimo en recuperarse y operar sin
restricciones luego de la pandemia. Si se observa un
comportamiento distinto entre sus componentes, pues el
subsector Alojamiento disminuy6 en 2 %, mientras que el
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subsector Restaurantes creci6 en 6,6 % por las mejoras
en ventas de restaurantes, pollerias, carnes vy
parrillas, cevicherias, heladerias, etc. También aumenté
el servicio de bebidas (14,7 %) como cafeterias,
juguerias, bares, discotecas y los servicios de
catering, los que, en conjunto, crecieron en 18,7 %.

- Transporte y almacenamiento: en julio pasado, este
sector, que ha mostrado un crecimiento continuo a partir
del febrero de 2023, aumentdé en 1,3 %. Entre enero y
julio registrdé una recuperacion del transporte por via
aérea (17,9 %) mientras que el transporte por via
terrestre aumentd en 1,8 %. Seglin el informe del INEI,
se observé una mayor demanda de vuelos nacionales e
internacionales, siendo los principales destinos locales
las ciudades de Cusco, Arequipa, Piura, Tarapoto e
Iquitos; y, a nivel internacional, desde y hacia
Santiago de Chile, Madrid, Miami, Bogota y Buenos Aires.
En el transporte por via terrestre destaca el aumento en
el transporte de pasajeros (4,7 %), impulsado por el
desplazamiento en temporada de verano, reinicio de las
clases escolares, dias festivos y los dias no laborables
decretados para impulsar las actividades turisticas. Sin
embargo, el transporte de carga disminuyo 1,7 %,
afectado por 1la menor demanda de sectores como
construccidén, agricultura y manufactura, el bloqueo de
carreteras y los efectos climatolégicos en el interior
del pais.

Inflacion en descenso

La variacién de los precios en los Ultimos meses disminuyd de
7,9 % en mayo a 5,6 % al cierre de agosto, por el descenso de
la inflacién en la electricidad y alimentos. Asimismo, 1la



inflacién sin alimentos y energia pas6 de 5,1 % a 3,8 % en el
periodo analizado y, aunque se visualiza una tendencia
decreciente, aln esta se ubica por encima del rango meta.

En su reciente Reporte de Inflacién, el BCRP proyecta para el
afo una inflacién de 3,8 % y que esta convergera a su rango
meta en los primeros meses de 2024.

Lee también: PBI peruano creceria solo 1,4 % este afo por
menor desempeiio de sectores productivos

Cabe senfalar que, en la d4ltima reunidn del directorio del
BCRP, se acordd reducir la tasa de referencia en 25 puntos
badsicos, ubicdndola en 7,50 %, tras mantenerla en 7,75 % desde
febrero pasado. Esto no solo ha ocurrido en el Perid, ya que en
algunos paises se ha empezado a reducir sus tasas en el
presente mes, como en el caso de Chile, donde pasé de 10,25 %
a 9,50 %, y Brasil, donde fue reducida de 13,25 % a 12,75 %.
Esto como respuesta a una disminucién de la tasa de inflacién
y como medio para impulsar la demanda interna y el nivel de
producto. Si la inflacién sostiene su reduccién, entonces
podriamos esperar que continlde la reduccidon de tasas por parte
de la autoridad monetaria los proximos meses.

Como puede verse, la economia peruana enfrenta desafios
significativos, y la recuperacidon economica sigue siendo
incierta. Los préoximos meses seran cruciales para determinar
si las medidas adoptadas por el gobierno y el BCRP pueden
estabilizar la situacidn econdémica del pais.
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LEER MAS:

Conozca las modificaciones realizadas al reglamento de
Reactiva Perdu
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