Economia peruana no creceria
lo suficiente el 2022

El reciente 2021 nos mostrd los beneficios del crecimiento
econdmico. La esperada reactivacioén, estimada en alrededor de
12,8% luego de la mala performance 2020 en el PBI (-11,1%),
permitidé incrementar, en un ano, la presidn tributaria de
13,3% a 16,2% del PBI, reducir el déficit fiscal de 8,9% a
3,1% del PBI e incrementar el empleo formal en 3,5% entre
enero y octubre del 2021, ademas de generar los recursos para
financiar programas de transferencias monetarias que han
beneficiado a 13,5 millones de personas.

Sin duda, la reduccion de la pobreza es la tarea pendiente.
Esta llegdé al 30,1% de la poblacién en 2020 y para reducirla
se necesitara de un crecimiento sostenido, y no de un solo
afno, para ubicarla al menos en los niveles de prepandemia
(20,2%).

Pasada la reactivacion econémica, el IEDEP proyecta para el
2022 un incremento del PBI de 3,1%, tasa moderada considerando
el nivel de pobreza vigente. Como se sabe, las transferencias
monetarias solo son medidas para apaciguar, pero estan lejos
de erradicar la pobreza.

La desaceleracién econdémica es notoria, pues, segln
informacién de Bloomberg, las proyecciones de crecimiento
econémico del Perd para el primer y segundo trimestre del 2022
serian de 2,3% y 2,7%, respectivamente.
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» Tendencias en el consumidor estadounidense para el 2022

» Alcances de las facultades legislativas otorgadas al Poder
Ejecutivo

» Exportacidén de mango muestra crecimiento

PBI por el lado del gasto

Obviando los afios 2020 y 2021 por ser atipicos, la poblaciodn
econdmicamente activa (PEA) se incrementa afio a afio en
alrededor de 300.000 personas, lo que equivale a decir que se
necesitan crear poco mas de 800 puestos de trabajo diarios
para que esta poblacién no quede desempleada. Para esto se
necesita una mayor inversidn privada que genere empleo formal
y estable.

Los periodos de crecimiento econdémico superior al 5% han sido
acompanados de expansiones de la inversion privada a tasas
superiores al 7%. Sin embargo, para el 2022 la proyeccién de
inversioén privada es de apenas 0,6%, con lo cual se corre el
riesgo de un mayor desempleo o incremento del empleo informal.

En lo que respecta a la inversidon publica se proyecta un
crecimiento de 5,3%, tomando en cuenta que el 2022 es un afio
electoral donde se realizaran elecciones municipales vy
regionales, lo que incentivara y acelerard la ejecuciodn de
obras publicas.

El consumo privado, que equivale a mas del 60% del PBI y que
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durante el 2021 fue impulsado por medidas extraordinarias como
los retiros de AFP y la CTS, asi como por los bonos entregados
a la poblacién en condiciones de vulnerabilidad, ya no contara
con dichos beneficios durante el presente afo.

El IEDEP proyecta un crecimiento de 3,5% para el 2022, tomando
en cuenta que el empleo formal y la masa salarial se vienen
recuperando.

En lo que respecta a las exportaciones, la expansion del
producto de nuestros principales socios comerciales como
EE.UU. y China, sumado a la evolucién favorable de los precios
internacionales de minerales, llevaria a un crecimiento de las
exportaciones de 7,2% durante el presente ano.

PBI POR TIPO DE GASTO 1
(var. % anual)

21fi9 22f19 ®
22 w us a 03
Demanda interna 2] -94 13,7 26 30 657
Consumo privado 30 -87 n4 35 17 52
Consumo publico 22 76 101 18 186 207
Inversion privada 45 -165 36,6 06 141 47
Inversion publica =15 =155 283 53 85 142
Exportaciones 16 -208 133 72 -103 -38
Importaciones 12 -1566 71 52 =12 39

* estimado ¥ -proyectado.

Fuente: INEI, MEF, BCRP, [EDEP Elaboracidn: IEDEP

PBI por sectores econdémicos

El 2021 se caracterizdé por el fuerte impulso del sector



secundario o de transformacién conformado por la manufactura y
construccion, quienes lideraron el crecimiento del afo
culminado. Para el 2022 el panorama cambiara, 1llegando a una
expansion de apenas 1,8%, dado que no hay forma de sostener un
alto crecimiento en dichas actividades.

En 1o que respecta al sector Construccién, el consumo interno
de cemento en los meses de octubre y noviembre registré tasas
minimas de 0,63% y -1,33%, respectivamente.

De otro lado, la actividad manufacturera apenas crecié en
0,85% en octubre y la produccidén de electricidad en noviembre
y diciembre, que esta asociada al desempefio de dicho sector,
fueron de las mas bajas registradas desde el inicio del
periodo de rebote estadistico en marzo del 2021.

Para el presente aiio 2022 se proyecta que las actividades de
manufactura y construccién crecerian en 1,9% y 1,6%,
respectivamente.

En cambio, el sector primario o extractivo seria el de mayor
crecimiento (5,1%) donde se agrupan la actividad agropecuaria
(3,2%), pesca (4,2%) y mineria e hidrocarburos (6,1%)
fomentados por las expectativas de crecimiento tanto del
consumo privado, las exportaciones y la mejora en los términos
de intercambio.

Finalmente, el sector terciario tendrd una performance
positiva, expandiéndose en 4,4%.



Las actividades del comercio (3,9%) y servicios (4,6%), sumado
a la mineria e hidrocarburos, son las que aln se encuentran
por debajo de los niveles de produccion prepandemia. El sector
terciario, sobre todo, es afectado por las medidas focalizadas
para enfrentar la pandemia de la COVID-19, tales como el
limite de aforos, que no les permite operar al 100% de su
capacidad.

Bajo medidas adecuadas de control de pandemia y con un mayor
porcentaje de la poblacion con tres dosis, que a la fecha ya
supera el 10%, se lograria un mayor crecimiento del sector
terciario que es la principal fuente de empleo formal a nivel
nacional.

PBI por sectores econémicos 2022
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Economia mundial

El PBI mundial para el 2022 reduciria en un punto porcentual
el crecimiento estimado para el 2021, pasando de 5,9% a 4,9%.
Pese a ello, el PBI de nuestros principales socios comerciales
superara en crecimiento al proyectado para Periu en el presente
ano.

Seguin el Fondo Monetario Internacional (FMI), en el caso de
los paises avanzados, el crecimiento para el 2022 de 4,5%
estaria liderado por EE.UU., con una expansidén de 5,2%.

En el caso de las economias emergentes y en desarrollo, el
crecimiento llegaria al 5,1% gracias a la expansion de India
(8,5%) y China (5,6%).

La regién con menor crecimiento para el presente afio sera
América Latina y el Caribe (3%), incluso por debajo de Africa
Subsahariana (3,8%).
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