Dolar cerrara el ano entre S/
3,90 y S/ 4,00, estima BBVA
Research

E1l BBVA Research proyecta que el tipo de cambio concluira 2022
entre S/ 3,90 y S/ 4,00 por délar (promedio diario para
diciembre), mientras que en 2023 lo hara entre S/ 3,95 y S/
4,05 por délar.

Segun la entidad, el deterioro de la cuenta corriente de la
balanza de pagos, el entorno mas dificil para financiar el
déficit externo, y el menor diferencial de tasas de interés
sol-doélar (en 2023) inducira un debilitamiento de 1la moneda
local en adelante.

Inflacion

Segin BBVA Research, la alta base de comparacién interanual,
reforzada en las uUltimas semanas con el descenso de las
cotizaciones internacionales de alimentos y combustibles,
llevardn a que la inflacién empiece a disminuir, probablemente
a partir de este trimestre.

Sin embargo, el retroceso de la tasa interanual de inflacién
podria ser relativamente lento debido al desanclaje de las
expectativas inflacionarias y al impacto que podrian tener en
el segundo semestre de 2022 y en 2023 (sobre los precios de
los alimentos producidos localmente) las dificultades que han
tenido los agricultores para acceder a fertilizantes y el
mayor costo de estos.
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En este escenario, la entidad prevé que la inflacién solo
retornara al rango meta en 2024. En el 2022 cerrara en 6,8%,
mientras que en 2023 lo hard en 3,3%.

Tasa de interés de referencia

De manera consistente con un panorama de precios retador, se
estima que el Banco Central de Reserva (BCR) sequird elevando
en el corto plazo su tasa de politica, llevando la posicidn
monetaria a ser algo contractiva en el cuarto trimestre del
afo.

El nivel que alcanzara en los proximos meses la tasa de
interés de referencia en términos nominales dependera
naturalmente del comportamiento de 1las expectativas
inflacionarias. BBVA Research prevé que la tasa de interés de
referencia se ubicara alrededor de 7,25% al concluir el aiio.

En 2023, con una inflacidén tendiendo a la baja y cuando la
Reserva Federal (Fed) haya concluido con el ciclo alcista de
su propia tasa de politica, el BCRP empezard a recortar la
tasa de interés de referencia, recortes que continuaran en
2024 .
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