Credicorp: Ruido politico,
retiros de AFP e inflaciodn
afectan BVL

El indice general de la Bolsa de Valores de Lima (BVL) ha
caido 5,8% en lo que va del ano, debido a factores internos
como el ruido politico y los retiros de los fondos que
gestionan las Administradoras de Fondos de Pensiones (AFP), vy
factores externos como alzas de las tasas de interés de 1los
bancos centrales en el mundo para contrarrestar el aumento de
la inflacién, sostuvo Credicorp Capital.

«Después de un inicio 2022 prometedor, al registrarse un
aumento de 21% en marzo, el Indice General cae 5,8% en el afio
(+1,4% el 2021), en un entorno de mayor ruido politico,
retiros de AFP y alzas de tasas de interés en el mundo»,
indicé el gerente general de Credicorp Capital SAB, Daniel
Guzman.

Afirmé que el desempeiio negativo de la BVL en el afo es
liderado por acciones del sector mineria y construccién. En
tanto que el sector de electricidad y las financieras son las
de mejor

desempeio en el afo y los mas resilientes.

Asimismo, Guzman indicé que el PER de 1a BVL (ratio
precio/utilidad) de 7,8 veces muestra que existe una buena
oportunidad para comprar acciones de empresas a precios bajos
y con buenos fundamentos.
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ELl retail local (pequefios inversionistas) se mantiene en
compra neta desde mayo, en tanto que las AFP e inversionistas
institucionales extranjeros fueron los vendedores netos en
julio, indico.

La venta (de acciones en cartera) de las AFP se explicaria por
el sexto retiro de fondos previsionales, que implicaria una
salida potencial de 8,100 millones de ddélares (25% de fondos
administrados), sostuvo. “Esto agrega presion a la baja a la
bolsa y se espera ya no ocurran mas retiros a futuro”,
comentd.

Empresas

El ejecutivo de Credicorp Capital destacé los buenos
resultados de las empresas en bolsa, debido a la recuperacion
econdmica y altos precios de metales.

Manifesté que si bien los precios del cobre y de algunos otros
metales han bajado, los precios promedio de casi todos este
afo se siguen manteniéndose sobre el promedio del afio pasado,
con excepcién de la plata.

En el primer trimestre del 2022 los ingresos (de las empresas
en bolsa) subieron 20% afio a aflo y en el segundo trimestre de
este ano habria ocurrido un alza de 13%, proyecté.

ELl margen Ebitda del primer trimestre del 2022 fue de 32%,



igual al trimestre previo, y en el segundo trimestre de este
ano habria sucedido una caida de 25%, explicada por 1los
menores precios de los metales y la presién generalizada en
costos, indicé.

Por su parte, el margen neto del primer trimestre de este afio
fue de 23%, extraordinariamente alto por factores puntuales, y
en el segundo trimestre del 2022 se habria ubicado en 9%,
similar a niveles prepandemia.

«Hacia adelante sera importante monitorear 1la evolucidn en
precios de metales y las presiones al alza en costos, aun asi
se sigue encontrando valor en las empresas», sostuvo.

Sectores en BVL

El ejecutivo de Credicorp Capital SAB afirmdé que los sectores
que mas interesan o tienen mas valor en la BVL son mineria,
electricidad, de consumo y de construccién, y en este Ultimo
las cementeras.

“Mineria, consumo y electricidad liderarian el desempefio en
utilidades en el 2022"”, detallé.

El sector minero es interesante por los altos precios de
metales, la recuperacién de la produccién y el lanzamiento de
nuevos proyectos, los cuales impulsarian los resultados.



Explicé que consumo y electricidad destacan porque 1la
recuperacién econdmica brindaria soporte a los resultados,
aunque aun no se alcanzarian maximos recientes. “Esperamos
moderacién en el sector electricidad en los siguientes afos,
por una moderacidn en la inversién privada”, expresé.

ELl rubro de la construccién es interesante por los altos
niveles de ahorro de las familias, programas de apoyo del
gobierno y la nueva normalidad por el covid-19 que impulsaria
la autoconstruccién, sefald. “No obstante, esperamos una
moderacién tras los altos niveles del 2021 y la desaceleracidn
de la inversion”, puntualizé.



