
Credicorp  Capital:  Dólar
debería  cotizarse  entre  S/
3,5  y  S/  3,7  pero  riesgo
político lo afecta
El dólar debería cotizarse entre S/ 3,5 y S/ 3,7, de acuerdo a
los  pilares  de  la  economía  local.  Sin  embargo,  el  riesgo
político afecta su cotización, afirmó Dario Valdizán, sirector
Buy Side Research de Credicorp Capital Asset Management.

 

Señaló que el dólar tiene una prima de entre 10 a 30 centavos
de sol por el riesgo político, la alta incertidumbre y la
ineficiencia  del  Gobierno  de  convocar  cuadros  técnicos
calificados,  lo  que  se  refleja  en  la  alta  rotación  de
ministros.

 

Además,  hay  un  “carry”  en  esta  prima,  que  corresponde  al
impacto  del  diferencial  de  tasas  de  interés  en  soles  y
dólares, en un contexto en que la Reserva Federal de Estados
Unidos (Fed) está elevando sus tasas.

 

“La  cotización  del  dólar  muestra  una  prima  de  10  a  30
centavos, que se debe al riesgo político en Perú, pero también
está el carry (diferencial de tasas). Para este gobierno es
muy complicado llamar a cuadros técnicos calificados, por lo
que se hace difícil que esta prima desaparezca”, expresó.

 

Valdizán proyectó que el dólar cerrará en S/ 3,95 en el 2022.
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Sin embargo, para el 2023 influirán otros factores como la
cotización del cobre, que dependerá de la economía china.

 

“Puede haber una apreciación de la moneda, a un rango cercano
al S/3,8, dependiendo de la dinámica del precio del cobre”,
manifestó.

 

Sostuvo que China tiene una capacidad de política fiscal y
monetaria que no la tiene otro gobierno en el mundo, lo que se
demuestra en su inflación, que llegó a 2,5% en julio.

 

Valdizán  agregó  que  la  política  de  Cero  Covid  en  China
permanecerá  hasta  las  elecciones  en  dicho  país  ya  que  el
actual presidente Xi Jinping, busca su tercer mandato.

 

Finalmente, indicó que hay una tendencia hacia una matriz
energética verde, en la cual el cobre juega un rol importante.

 

 

 

 


