BCR mantendria tasa de
referencia este mes, pero
evaluaria recorte en 1los
proximos

Este jueves el Banco Central de Reserva (BCR) del Peru llevara
a cabo su reunidén de politica monetaria de agosto, donde se
espera que la entidad no realice mayores cambios a la tasa de
referencia ubicada actualmente en 7.75%, senala el BCP.

Sin embargo, en el Reporte Semanal Macroecondémico y de
Mercados de la entidad financiera indica que la inflacién y
sus expectativas continlan mostrando una desaceleracidén. En
ese sentido, en julio del presente afio, la inflaciodn
interanual se redujo hasta 5.9%, un minimo en 18 meses.
Ademds, la inflacién interanual sin alimentos y energia
descendidé hasta 3.9%, un minimo en 15 meses.

Por su parte, las expectativas de inflacién a 12 meses
descendieron desde 3.8% en junio hasta 3.6% en julio del
presente afo, la tasa mas baja en casi 2 afos. No obstante,
estas medidas de inflacién aln se encuentran por encima del
rango meta del BCR (1%-3%).

PBI

En tanto, la actividad econdémica ha mostrado un decepcionante
desempefio en el primer semestre del afio. Asi, el Producto
Bruto Interno (PBI) habria caido en torno a 0.5% interanual en
el primer semestre de 2023, el peor resultado en primer
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semestre desde el 2001 excluyendo la pandemia de covid-19 e
incluso mas débil que el del 2009, indicdé la entidad bancaria.

Cabe anotar que 1los analistas econdémicos recortaron su
proyeccién de crecimiento del PBI para 2023 desde 1.8% a 1.2%
en la encuesta de expectativas del BCR de julio de 2023.

Si bien se espera una recuperacidén en el segundo semestre de
2023, los indicadores adelantados de julio aln no rebotan: 1la
demanda de energia eléctrica crecidé 2.2% interanual (jun-23:
4.9%); la inversion publica se habria contraido en torno a 17%
interanual en términos reales (jun-23: 4+9.6%); y ocho de doce
indicadores de expectativas empresariales mostraron una leve
recuperacioén en jul-23 en comparacién el mes previo.

RECORTE DE TASA DE INTERES

Otros bancos centrales en la regiéon (Brasil, Chile) ya han
comenzado a recortas sus tasas de referencia. «En este
contexto, esperamos que el BCR recorte su tasa de referencia
en 100pbs. Este ciclo de recortes podria iniciar en octubre,
aunque no descartamos la posibilidad de un primer recorte tan
pronto como en setiembre. Asi, permanecemos atentos a
cualquier cambio en el comunicado de la entidad monetaria este
jueves», previdé el BCP.



