BCR advierte del impacto
negativo de un nuevo retiro
masivo de fondos de AFP

El Banco Central de Reserva (BCR) advirtidé sobre 1los
potenciales impactos negativos de la nueva propuesta de retiro
de fondos de las cuentas individuales de capitalizacidn de las
AFP, a través de un oficio enviado al presidente de 1la
Comisidén de Economia, Banca, Finanzas e Inteligencia
Financiera del Congreso, Anthony Novoa.

E1l presidente del BCR, Julio Velarde, precisd en dicha misiva
que la entidad no puede supeditar sus operaciones monetarias
para tratar de evitar los efectos negativos de una propuesta
legislativa, puesto que ello podria, dependiendo a 1las
circunstancias, ir en contra de su finalidad constitucional de
preservar la estabilidad monetaria del pais.

Velarde también indicé que la credibilidad del BCR se debilita
si no cuenta con la independencia para operar sus instrumentos
monetarios de acuerdo a su mandato de preservar la estabilidad
monetaria.

Por ello, considerd inconveniente la solicitud que planteéd el
presidente de la Comisidn de Economia en un oficio dirigido al
BCR sobre la viabilidad de que el ente emisor realice
operaciones de repo con los fondos de pensiones.

Menciond que bajo esta credibilidad alcanzada y consistente
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con el control de la inflacién, el BCR ha podido por primera
vez en su historia ejecutar politicas monetarias contra-
ciclicas en los Ultimos afios, es decir, tomar una posicidn
expansiva con menores tasas interés de referencia.

Velarde reiteréd que este entorno de baja inflacién y de
politica monetaria ha permitido que la economia haya superado
diferentes episodios de choques externos adversos, alcanzando
un crecimiento promedio anual de 4,9% en las dos Ultimas
décadas.

Retiro de fondos

El oficio también sefiald que, entre abril y julio del 2020,
debido a los decretos de urgencia que lo autorizaron, se
retiraron fondos de pensiones por un monto aproximado de S/
24.000 millones, principalmente mediante la liquidacidn de sus
inversiones en el exterior (S/ 10.000 millones), en bonos
soberanos (S/ 8.000 millones) y en otras inversiones locales y
con contribuciones netas (S/ 6.000 millones).

Con ello, y teniendo en cuenta otros factores como efectos de
valuacidén, el portafolio de 1las AFP se ha reducido
significativamente de S/ 173.000 millones en febrero a S/
152.000 millones a setiembre.

Luego de estas operaciones, el portafolio liquido de los
fondos de pensiones también se ha reducido considerablemente y
las AFP han dejado de adquirir activos de largo plazo y poco
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liquidos, por la posibilidad que se autoricen nuevas medidas
de retiro de fondos de pensiones.

Ello, segun el presidente del BCR, Julio Velarde, viene
perjudicando a los afiliados ya que se pierden oportunidades
de inversién por 1la incertidumbre que 1las propuestas
legislativas conllevan.

En ese contexto, y con el objetivo de evitar la venta masiva
de activos por parte de los fondos de pensiones, una corrida
contra el bono soberano que traiga consecuencias en el precio
del bono y tasas de interés mas altas, el BCR realizd
operaciones de reporte (repos) de bonos soberanos con 1los
fondos de pensiones.



