BBVA Research: Inflacidn
interanual segulra
descendiendo en proéoximos
meses

E1l BBVA Research estimé que la inflacién en Perd continuara
disminuyendo en los proéximos meses del 2023 debido a la alta
base de comparacién interanual (la inflacidon total del mes de
agosto 2022 fue de 0,67% y la inflacion mensual promedio en el
periodo que va de setiembre a diciembre de 2022 fue de 0,55%).

Ademas, la entidad bancaria previé que se mantendra el
descenso interanual de los precios de las materias primas. Sin
embargo, la velocidad de ese descenso podria verse
comprometida por el impacto que el Fendémeno de El Niio (FEN)
tenga sobre el agro, la pesca, y el transporte para abastecer
a los mercados.

Asimismo, detalld que en el caso de la inflacidon que excluye
alimentos y energia, el efecto base sera menos potente (ya que
la inflaciodn mensual promedio registrada en el periodo agosto-
diciembre 2022 para este indicador fue de solo 0,38%).

TASA DE INTERES

«Prevemos que a fines de afo la inflacidén total se ubicara en
torno a 4%. En este contexto, consideramos que el Banco
Central de Reserva del Peru (BCRP) mantendra la pausa
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monetaria por dos meses mas antes de iniciar un ciclo de
normalizacién de la tasa de interés en octubre a pesar del
débil avance de la actividad y de lo restrictivo de la
posicidén monetaria», sefald Hugo Vega, economista senior del
BBVA Research.

También, el especialista dijo que para ese entonces se prevé
que la Fed habria culminado su ciclo de ajuste monetario,
considerando que este ciclo culmindé con la subida de tasa de
los fondos federales del pasado 26 de julio. «La inflacién
total estaria mas cerca del rango meta, en franco descenso, y
las expectativas inflacionarias se ubicarian no muy alejadas
del 3% (junio: 3,8%)», afadid.

Lee también: BBVA Research: Inflacion 1llegard a 4% el 2023

Del mismo modo, el experto de BBVA Research consideré que
frente a la incertidumbre sobre la intensidad que registrara
E1l Nifio en los préximos meses, el BCRP adoptard un “enfoque de
administracién de riesgos” por 1lo que el proceso de
normalizacidén de la politica monetaria sera gradual en la
Ultima parte de este afio (recortes acotados de la tasa de
referencia).

INFLACION DE JULIO

El Indice de Precios al Consumidor de Lima Metropolitana (IPC)
aumentd 0,39% m/m en julio de 2023, en linea con lo anticipado
por el consenso de analistas (Bloomberg). El aumento del IPC
se explicd, principalmente, por el alza en alimentos y bebidas
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(debido a los mayores precios de cebolla y carne de pollo).

También se registraron incrementos importantes en restaurantes
y hoteles y recreacién y cultura (por mayor demanda turistica
asociada a las celebraciones de Fiestas Patrias). En sentido
opuesto, alojamiento, agua, electricidad y gas registrd una
contraccién, explicada por el reajuste a la baja en 1los
precios del gas.

Con el resultado del mes, la tasa de inflacién interanual se
redujo de 6,46% en junio a 5,88% en julio, continuando con 1la
tendencia decreciente que se inici6 en febrero de este afo y
que se acentud en las dos UGltimas lecturas (junio y julio). El
nivel de 5,88% registrado el mes pasado es el mas bajo desde
enero de 2022.

Cabe sefialar que, al igual que en junio, el descenso del mes
anterior se explicé por una alta base de comparacidén (la
inflacién de julio de 2022 fue 0,94% m/m mientras que la
inflacién registrada en julio de este afio es similar al
promedio observado en dicho mes de anos previos a la crisis
sanitaria), asi como por la contraccién que vienen registrando
los precios de Energia (8,9% interanual en julio). Sin
embargo, los precios de alimentos y bebidas adn mantienen una
tasa de variacidn interanual superior al 10%.

La inflacién que excluye los precios de alimentos y energia,
una medida mas tendencial del ritmo al que avanzan los
precios, se ubicdé en julio en 0,29% (junio: 0,14%). En
términos interanuales, este indicador de inflacidén cayd a
3,89% (junio: 4,35%), descenso que también fue favorecido por
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una alta base de comparacidén (en julio de 2022 se reportd un
avance de 0,74% m/m).



