BBVA Research: Economia
peruana crecera entre 2% y
2,5% en ultimo trimestre 2022

E1l BBVA Research estimé que la economia peruana registrard una
expansién de entre 2,0% y 2,5% en el dltimo trimestre del afo,
mientras que en los trimestres de 2023 la actividad avanzaria
a un ritmo promedio cercano a 2,5%.

Explicé que el resultado del tercer trimestre, que fue de una
expansién de 1,6% interanual, serd el mas bajo del ano. En
adelante, el desempefio de la actividad sera algo mas positivo
pues refleja el ingreso en etapa operativa de Quellaveco, la
continua normalizacidén del turismo -aln lejos de sus niveles
prepandemia pero con tendencia a mejorar-, y, en el corto
plazo, un buen desempefio de la inversiodn publica.

Sin embargo, advirtié que “estas tasas de crecimiento mas
positivas del ultimo trimestre del 2022 y en el 2023 seran
acotadas por un entorno externo cada vez mas retador, con
tasas de interés e inflacién alin elevadas, conflictividad
social alrededor de actividades extractivas, una confianza
empresarial sostenidamente en terreno pesimista y el bache en
el que usualmente cae la inversion publica cuando asumen
nuevas autoridades a nivel regional y municipal (2023)”.

Crecimiento setiembre

El BBVA Research indic6é que la actividad econdmica de Perd
crecié 1,7% interanual en septiembre, una cifra similar a la
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del mes previo pero menor a la que el mercado anticipé
(consenso Bloomberg: 2,0%).

Por componentes, se moderd en septiembre el retroceso que
sostenidamente viene mostrando el Producto Bruto Interno (PBI)
primario, destacando al interior de este el desempefo de la
mineria, que dejo de mostrar tasas negativas en un contexto en
el que la unidad cuprifera Quellaveco inicidé operaciones
comerciales.

EL componente no primario (que excluye actividades
extractivas, asi como derechos de importacidén e impuestos),
sin embargo, acentud en septiembre su tendencia a debilitarse,
en lo que estaria influyendo el cada vez menor impacto
positivo del “efecto rebote” luego de que se flexibilizaran
las medidas de aislamiento sanitario (pérdida de dinamismo en
actividades de servicios como por ejemplo Alojamiento vy
restaurantes) y un entorno menos favorable para el gasto
privado (ralentizaciéon de Construccién, Comercio, vy
Manufactura no primaria, por ejemplo, la uUltima recogiendo un
fuerte descenso de 24% en la produccidén de bienes de capital).

El crecimiento de 1,7% interanual en septiembre es
consistente, segun el INEI, con una expansién de 0,65% en
términos intermensuales (corregido por estacionalidad). Como
referencia, en un escenario en que el PBI mantiene el nivel
alcanzado en septiembre sin cambios hasta diciembre, la
expansidén de la actividad en 2022 seria, de acuerdo con
nuestros estimados, de 2,6%.

«Con el resultado de septiembre, el crecimiento interanual en



el tercer trimestre habria sido de 1,6%. La actividad habria
continuado asi perdiendo dinamismo, pues en el segundo
trimestre se expandié en 3,3%, mientras que en el primero lo
hizo en 3,8%», expresd el BBVA Research.

Componentes del PBI

Afirmé que ambos componentes del PBI, el primario y el no
primario, siguen perdiendo impulso. Del lado primario destacé
en el tercer trimestre el acentuado deterioro de
Hidrocarburos, actividad que se vio afectada por factores
climatoldégicos y técnicos que ocasionaron que se paralice la
produccion de gas natural y liquidos de gas natural.

Del lado no primario, los factores que explican la pérdida de
dinamismo son similares a los que explican el desempefio de
este componente en septiembre (se disipa el “efecto rebote”,
entorno menos favorable para el gasto privado).



